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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM 02 (DUAS)
SERIES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA
ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO, DA METRO BH S.A.

entre

METRO BH S.A.

como Emissora

COMPORTE PARTICIPACOES S.A.

como Fiadora

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

como Agente Fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures

Datado de 15 de maio de 2026
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM 02 (DUAS)
SERIES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA
ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO, DA METRO BH S.A.

Pelo presente instrumento particular:

METRO BH S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a Comissdo
de Valores Mobiliarios (“CVM”), em fase operacional, com sede na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Avenida Risoleta Neves n° 570, Providéncia, CEP 31.814-463,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o
n°® 46.574.475/0001-92, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”) sob o Numero de Identificacao do Registro de Empresas
(“NIRE™) 31300147339, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”);

COMPORTE PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede na
cidade de Sao Bernardo do Campo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pereira Barreto n° 1.479,
sala 1103, Bairro Baeta Neves, CEP 09.751-000, inscrita no CNPJ sob o n° 05.169.726/0001-
76, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(“JUCESP”) sob o NIRE 35300191293, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Fiadora”); e

VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
institui¢ao financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto
Sabino n® 215, 4° andar, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob 0o n.° 22.610.500/0001-88, neste
ato representada na forma de seu contrato social, na qualidade de representante da comunhao

de interesses dos titulares das Debéntures (conforme abaixo definido) (“Agente Fiduciario” e

“Debenturistas”, respectivamente).

Sendo a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”.

As Partes vém, por este instrumento e na melhor forma de direito, firmar o presente
“Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agoes, em 02 (Duas) Seéries, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Fidejussoria Adicional, para Distribui¢cdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico, da
Metro BH S.A.” (“Escritura de Emissdo”), que sera regido mediante as clausulas e condi¢des a
seguir.
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Os termos aqui iniciados em letra maitscula terdao o significado a eles atribuido nesta Escritura

de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso.
1. AUTORIZACOES SOCIETARIAS DA EMISSORA E DA FIADORA
1.1 Esta Escritura de Emissao ¢ firmada com base nas delibera¢des tomadas na assembleia

geral extraordinaria de acionistas da Emissora realizada na data de 15 de maio de 2026

(“Aprovacao Societaria”), na qual foram deliberadas e aprovadas, dentre outras matérias: (i) a

realizagao da Emissdo e da Oferta (conforme termos abaixo definidos) e os seus respectivos
termos e condi¢des, nos termos do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acgdes”), e demais disposi¢des legais e

regulamentares aplicaveis; (ii) a constituicao da Cessao Fiducidria (conforme abaixo definido);
(i11)) a autorizagdo para que a administracdo da Emissora possa formalizar e efetivar a
contratagdo do Coordenador Lider (conforme abaixo definido), do Agente Fiduciario, do
assessor legal e dos demais prestadores de servigos necessarios a implementacdo da Emissado e
da Oferta (conforme termos abaixo definidos), podendo, para tanto, negociar e assinar os
respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais alteragdes, bem como fixar-lhes
honorarios, conforme aplicavel; (iv) a celebracdo, pela Emissora, de todos e quaisquer
documentos necessarios a concretizagdo da Emissao das Debéntures, da constituicdo da Cessao
Fiduciaria e a realizagdo da Oferta, bem como de eventuais aditamentos que se facam
necessarios, incluindo o aditamento a esta Escritura de Emissao que ratificara o resultado do
Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido); e (v) a autorizagdo expressa a
administracdo da Emissora, nos termos do seu estatuto social, a praticar todos e quaisquer atos
necessarios, tomar todas e quaisquer providéncias e adotar todas as medidas necessarias a
efetivacao das deliberagdes consubstanciadas na Aprovacao Societaria, bem como a ratificagao

de todos os atos ja praticados pela administracdo da Emissora relacionados aos itens acima.

1.2 Por outro lado, a outorga da garantia fidejussoéria, sob a forma de Fianca (conforme
abaixo definido), a celebragdo desta Escritura de Emissao e a assungao das obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos foram realizadas, pela Fiadora, em
funcdo das autorizagdes e deliberagdes tomadas no ambito da assembleia geral extraordindria
de acionistas da Fiadora, realizada na data de 15 de maio de 2026 (“AGE Fiadora™).

2. REQUISITOS

2.1. Esta 1* (primeira) emissdo de debéntures simples da Emissora, ndo conversiveis em

acoes, da espécie com garantia real, com garantia fidejussoria adicional, realizada em 02 (duas)
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séries (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), sera objeto de oferta publica, sob o rito de

registro automatico, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei_do Mercado de Capitais™), da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,

conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), e das demais disposi¢des legais e regulamentares

aplicaveis (“Oferta”), e sera realizada com observancia aos seguintes requisitos e condic¢des:

2.1.1 Registro da Oferta na CVM e Registro na Associacio Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA

2.1.1.1 Registro na CVM. A Oferta sera registrada na CVM, sob o rito de registro automatico
de distribui¢ao, com dispensa de analise prévia pela CVM, nos termos do artigo 25, paragrafo
2°, e do artigo 26, inciso IX, da Resolucdo CVM 160 e artigo 19 da Lei do Mercado de Capitais,
por se tratar de oferta publica de (i) debéntures ndo conversiveis emitidas pelas sociedades
previstas no art. 2°, caput ¢ §§ 1°-A e 1°-B da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011,
relacionadas a captagdo de recursos com vistas a implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura, ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal, de acordo com os requisitos da referida lei; e (ii) destinadas exclusivamente a

Investidores Profissionais (conforme abaixo definido).

2.1.1.2. Dispensa de Prospecto e Lamina. As Debéntures serdo ofertadas exclusivamente para
Investidores Profissionais sendo, portanto, dispensada a divulgacdo de um prospecto e de uma
lamina para realiza¢do da Oferta, nos termos do artigo 9°, inciso I e § 3° e do artigo 23, § 1°,
ambos da Resolugdo CVM 160, bem como da utilizagdo de um documento de aceitacdo da
Oferta.

2.1.1.3. Registro na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais — ANBIMA. A Oferta devera ser objeto de registro na Associa¢do Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), pelo Coordenador Lider,
conforme previsto no “Codigo ANBIMA de Autorregulacdo para Estruturagdo, Coordenag¢do
e Distribui¢do de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisi¢do de
Valores Mobiliarios”, em vigor desde 15 de julho de 2024 (“Codigo ANBIMA”) e do artigo 15
das “Regras e Procedimentos do Codigo de Ofertas Publicas”, em vigor desde 24 de marco de
2025 (“Regras e Procedimentos ANBIMA” e, quando em conjunto com o Codigo ANBIMA,
os “Normativos ANBIMA™), no prazo de até¢ 7 (sete) dias contados da data de divulgagdo do

Antncio de Encerramento (conforme abaixo definido), nos termos dos artigos 13 e 76 da
Resolugao CVM 160.
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2.1.2. Arquivamento e publicacio dos atos societarios

2.1.2.1. Aprovagdo Societaria da Emissdo. A ata da Aprovacao Societaria devera ser: (i)
registrada na JUCEMG, pela Emissora, nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades
por Agdes, obrigando-se a Emissora a, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
sua assinatura, protocolar a ata da Aprovacdo Societaria perante a JUCEMG; e (ii) publicada

no jornal “Hoje em Dia” (“Jornal de Publicacdo™), em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da

obtencdo do respectivo registro perante a JUCEMG, de forma resumida e com divulgagdo
simultanea da integra dos documentos na respectiva pagina do referido jornal na rede mundial
de computadores, com a devida certificacdo digital da autenticidade dos documentos mantidos
nas paginas proprias emitidas por autoridade certificadora credenciada no ambito da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), nos termos do artigo 62, inciso I,
§6°, e do artigo 289, inciso I, da Lei das Sociedades por Ag¢des, sendo certo que o registro da
Aprovagao Societaria perante a JUCEMG e a sua publicagdo, conforme previsto acima, deverao

ser comprovados ao Agente Fiduciario previamente a primeira integralizacao das Debéntures.

2.1.2.2. AGE da Fiadora. A ata da AGE da Fiadora devera ser: (i) registrada na JUCESP, pela
Fiadora, a qual se obriga a, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua
assinatura, protocolar a ata da AGE da Fiadora perante a JUCESP; e (ii) publicada no jornal
“Gazeta de Sdo Paulo”, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da obtengdo do respectivo registro
perante a JUCESP, de forma resumida e com divulgacao simultanea da integra dos documentos
na respectiva pagina do referido jornal na rede mundial de computadores, com a devida
certificacdo digital da autenticidade dos documentos mantidos nas paginas proprias emitidas
por autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileiras (ICP-Brasil), nos termos do artigo 289, inciso I, da Lei das Sociedades por Agoes,
sendo certo que o registro da ata da AGE da Fiadora perante a JUCESP devera ser comprovado
ao Agente Fiduciario, por meio do envio, pela Fiadora, de 1 (uma) via original eletronica (.pdf),
contendo a chancela digital da JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da obtengao do
respectivo registro perante a JUCESP, sendo certo que referido registro deverd ocorrer em até
30 (trinta) Dias Uteis contados da data da respectiva assinatura, prorrogaveis por mais 30

(trinta) dias em caso de exigéncias formuladas pela JUCESP.

2.1.2.3. A Emissora e a Fiadora obrigam-se a cumprir quaisquer exigéncias que possam vir a
ser formuladas pela JUCEMG e/ou pela JUCESP, conforme o caso, no respectivo prazo

estabelecido.

2.1.2.4. Caso a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, nao realizem os protocolos dentro

dos prazos previstos acima, o Agente Fiducidrio podera, nos termos do artigo 62, paragrafo 2°,
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da Lei das Sociedades por Agdes, promover os protocolos acimas previstos, devendo a
Emissora arcar com todos os respectivos custos e despesas comprovadamente incorridos em
relagcdo aos respectivos registros, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagao

ndo pecunidria pela Emissora e/ou pela Fiadora, conforme o caso.

2.1.3. Publicac¢ao desta Escritura de Emissao e de seus Aditamentos

2.1.3.1. Previamente a primeira integraliza¢do das Debéntures, a presente Escritura de Emissao
e seus eventuais aditamentos serdo publicados pela Emissora em sistema eletronico disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores (“Sistema CVM”) e divulgados na pagina

da Emissora na rede mundial de computadores (https://www.metrobh.com.br/investidores/),

devendo fazé-lo em até 7 (sete) dias contados da respectiva data de celebragdo, caso a Emissora
ja tenha obtido acesso ao Sistema CVM na referida data, ou da data em que a Emissora tiver
obtido acesso ao Sistema CVM, conforme disposto na alinea “b” do inciso I do artigo 62 da Lei
das Sociedades por Ag¢des, no §5° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Ag¢des, € no artigo 89
da Resolugdo CVM 160.

2.1.3.2. Esta Escritura de Emissdo sera objeto de aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, nos termos e condi¢des aprovados na Aprovacao Societaria e,
portanto, sem necessidade de nova aprovagdo societdria pela Emissora, pela Fiadora ou de
realizagdao de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo), o qual ir4 definir
(i) a quantidade final das Debéntures Seniores (conforme definido abaixo) e das Debéntures
Subordinadas (conforme definido abaixo); e (ii) a taxa final da Remuneragdo (conforme
definido abaixo) das Debéntures de cada Série (conforme definido abaixo). O resultado do
Procedimento de Bookbuilding sera divulgado, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM

160, em até 1 (um) Dia Util ap6s a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding.
2.1.4. Registro e Constituicao da Cessao Fiduciaria e da Fianca

2.1.4.1. O “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios

e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario (“Contrato de Cessao

Fiducidaria”), por meio do qual sera constituida a Cessdo Fiduciaria, bem como suas alteragdes
ou aditamentos, conforme o caso, deverdo ser registrados pela Emissora junto ao Cartério de

Registro de Titulos e Documentos competente (“Cartoério de RTD”), indicado no Contrato de

Cessao Fiduciaria, no prazo estabelecido no Contrato de Cessao Fiduciéria. Apos o registro do
Contrato de Cessao Fiduciaria, devera ser disponibilizada ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via
original devidamente registrada, nos termos e condigdes acordadas no Contrato de Cessao

Fiduciaria.
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2.1.4.2. Em fungdo da outorga da garantia fidejussoria por parte da Fiadora, esta Escritura de
Emissao e seus eventuais aditamentos deverdo ser devidamente protocolizados para registro no
competente Cartorio de RTD, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data de sua assinatura,
nos termos da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada. Caso o competente
Cartorio de RTD nao realize o registro prontamente, as Partes envidardo esforgos para atender
as exigéncias apresentadas. A Fiadora e a Emissora deverdo enviar ao Agente Fiduciario 1
(uma) via original ou 1 (uma) copia eletronica (.pdf) desta Escritura de Emissdo e de seus
eventuais aditamentos, caso os registros tenham sido realizados por meio digital, contendo
evidéncia do registro ou averbagao desta Escritura de Emissao e de seus eventuais aditamentos
no competente Cartoério de RTD, conforme o caso, sendo certo que referidos registros ou
averbacdes deverdo ocorrer em até 30 (trinta) Dias Uteis contados da data da respectiva
assinatura, prorrogaveis por mais 30 (trinta) dias corridos em caso de exigéncias formuladas
pelo Cartorio de RTD, desde que comprovado que a Emissora e a Fiadora estdo adotando as

medidas necessarias para o atendimento de tais exigéncias.

2.1.4.3. Caso a Emissora e/ou a Fiadora ndo providenciem os registros previstos nesta Clausula
2.1.4, fica o Agente Fiduciario, na qualidade de representante da comunhao dos Debenturistas,
nos termos do artigo 62, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Ag¢des desde j& autorizado a,
sem prejuizo de se caracterizar um descumprimento de obrigagdo ndo pecunidria por parte da
Emissora, tomar quaisquer providéncias que entender necessarias a realizacdo dos registros
e/ou averbagdes, protocolos e demais formalidades acima referidas, independentemente de
aviso, interpelagdo ou notificacio extrajudicial, caso em que a Emissora e/ou a Fiadora deverao
reembolsar prontamente ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas, conforme o caso, todas
as despesas comprovadamente por estes incorridas relacionadas com tais registros, protocolos

e demais formalidades.
2.1.5. Depésito para Distribuicao, Negociaciao e Custodia Eletronica

2.1.5.1. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribui¢do publica no mercado primario
por meio do MDA — Moddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcao B3 (“B3”), sendo a distribuicao
liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacao, observado o disposto na Clausula
2.1.1.2 acima, no mercado secundario por meio do CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiliarios
(“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas

financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.
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2.1.5.2. Nos termos do artigo 86, inciso IV, da Resolucdo CVM 160, a revenda das Debéntures
serd restrita a Investidores Qualificados, sendo requerido adicionalmente que a Emissora
cumpra as obrigacgdes previstas no artigo 89 da Resolug¢do CVM 160 e as demais disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis, observado que as Debéntures poderdo ser negociadas nos
mercados de balcdo organizado e ndo-organizado, mas ndo em bolsa, sem que a Emissora
possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Capitais, nos termos do artigo
88, caput, e artigo 89 da Resolugdo CVM 160. A Emissora declara, neste ato, que cumpre com

todas as obrigagdes previstas no artigo 89 da Resolu¢ao CVM 160.
2.1.6. Enquadramento do Projeto
2.1.6.1. As Debéntures serdo emitidas na forma prevista do artigo 2°, da Lei n® 12.431, de 24

de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”) e no Decreto n° 11.964, de 26 de margo de

2024, conforme alterado (“Decreto 11.964”), tendo em vista o enquadramento do Projeto

(conforme abaixo definido) como projeto prioritario pelo Ministério dos Transportes, nos
termos da Portaria MCID n° 699, de 17 de julho de 2024, publicada no Diério Oficial da Unido
(“DOU”) na data de 29 de julho de 2024 (Edicao: 144, Se¢do: 1, Pagina: 8) (“Portaria”).

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social as seguintes atividades: I - a execugdo dos planos e
programas aprovados pelo Ministério do Desenvolvimento Regional em consonancia com o
Plano Nacional de Viagdo e destinados a reger os servigos de transporte de passageiros sobre
trilhos constantes do Sistema Nacional de Transportes Urbanos; II - o planejamento, o estudo,
0s projetos, a construgdo e a implantacao de servigos de transporte de passageiros sobre trilhos,
na Regido Metropolitana de Belo Horizonte, em estreita consondncia com a politica de
transporte e desenvolvimento urbano; I1I - a operagdo e a exploragdo comercial dos servigos de
transporte de passageiros sobre trilhos na Regido Metropolitana de Belo Horizonte; IV — a
exploragdo econdmica da marca, da patente, da denominagao, da insignia, bem como de todos
recursos ou potenciais da Emissora, a exemplo do conhecimento tecnoldgico e administrativo,
bens moveis e imoveis, areas, espacos, equipamentos, podendo prestar servigos a terceiros no
ambito do dominio da atividade, direta ou consorcialmente; ¢ V — a administragdo de bens

imoveis proprios.
4. COLOCACAO E PLANO DE DISTRIBUICAO

4.1. Regime de Colocacio e Procedimento de Distribuicao
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4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica, sob o rito de registro automatico
de distribui¢do, sem analise prévia da CVM, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da
Resolugao CVM 160 e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, tendo como
publico-alvo Investidores Profissionais, sob o regime de melhores esforcos de colocacio, com
a intermediagdo da BR PARTNERS BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicao
financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima n® 3732, 28° andar, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ sob o n.° 13.220.493/0001-17

(“Coordenador Lider”), de acordo com os termos previstos no “Contrato de Coordenagdao,

Colocagdo e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de Melhores Esfor¢os de Colocagdo, de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢oes, em 02 (Duas) Séries, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, da 1 (Primeira) Emissdo da Metro BH
S.4.”, celebrado entre a Emissora, a Fiadora e o Coordenador Lider na data de 15 de maio de
2026 (“Contrato de Distribuicdo”).

4.1.2. A Oferta serd conduzida pelo Coordenador Lider, conforme plano de distribuicao
elaborado nos termos do artigo 49 da Resolu¢do CVM 160 e do Contrato de Distribui¢ao

(“Plano de Distribuicdo™), ndo havendo qualquer limitacdo em relagdo a quantidade de

Investidores Profissionais acessados pelo Coordenador Lider, sendo possivel, ainda, a

subscricao ou aquisicao das Debéntures por qualquer nimero de Investidores Profissionais.

4.1.3. Parafins desta Escritura de Emissao, “Investidores Profissionais” significa, nos termos
do artigo 11 da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 30”): (a) instituigdes financeiras e demais institui¢des autorizadas a

funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagdo; (c) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (d) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo
de investidor profissional mediante termo préprio, de acordo com o Anexo A da Resolucao
CVM 30; (e) fundos de investimento; (f) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM; (g) assessores
de investimento, administradores de carteira de valores mobiliarios, analistas de valores
mobilidrios e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a seus

recursos proprios; (h) investidores nao residentes; e (i) fundos patrimoniais.

4.1.4. Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da Resolugao
CVM 160, deverdo ser divulgados, com destaque e sem restrigdes de acesso, nas paginas da
rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Lider, da B3 e da CVM (“Meios

de Divulgacao”), os seguintes documentos: (i) o aviso ao mercado da Oferta, nos termos dos
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artigos 13 e 57, §1°, da Resolugdo CVM 160 (“Aviso ao Mercado™); (ii) o antincio de inicio da
Oferta dos termos dos artigos 13 e 59, II, da Resolugado CVM 160 (“Anuncio de Inicio™), de

forma a divulgar o inicio do periodo de distribui¢do das Debéntures; e (iii) o anuncio de

encerramento da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolug¢do CVM 160 (“Anuncio de

Encerramento”), de forma a divulgar o resultado da Oferta e a distribui¢do das Debéntures.

4.1.5. Nos termos do artigo 57 da Resolucdo CVM 160, o Coordenador Lider realizara
esforcos de venda das Debéntures a partir da data de divulgacdo do Aviso ao Mercado e do

requerimento do registro automatico junto a CVM.

4.1.6. As Debéntures poderao ser distribuidas pelo Coordenador Lider mediante a obtengao
do registro da Oferta junto a CVM e a partir da data da divulgacdo do Antincio de Inicio, com
envio simultaneo, pelo Coordenador Lider, da versdo eletronica do Antncio de Inicio a CVM e
a B3, nos termos do artigo 59, § 2°, da Resolug¢ao CVM 160 (“Periodo de Distribui¢cdo™).

4.1.7. O Periodo de Distribuigao sera de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, exceto se todas as
Debéntures tiverem sido distribuidas, nos termos do artigo 59, § 4°, da Resolugao CVM 160, e,
no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados do Anuincio de Inicio, nos termos do artigo 48
da Resolucao CVM 160.

4.1.8. Caso as Debéntures nao tenham sido total ou parcialmente alocadas a investidores nos
termos previstos no Contrato de Distribui¢ao, o Coordenador Lider ndo se responsabilizara pelo
saldo ndo colocado, e caso nao haja interesse de subscrigdo e integralizagdo pelo Coordenador

Lider, tal saldo devera ser cancelado pela Emissora, observada a legislagdo aplicavel.

4.1.9. Distribui¢dao Parcial. Sera admitida a distribuigdo parcial das Debéntures, nos

termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160 (“Distribuicdo Parcial”), desde que

observado o Montante Minimo (conforme abaixo definido). Caso ndo seja distribuida a
totalidade das Debéntures até o final do prazo de sua colocagdo, as Debéntures que nao forem
colocadas junto aos Investidores Profissionais no ambito da Oferta serdo canceladas pela

Emissora, observados os termos e condi¢des previstos nesta Escritura de Emissao.

4.1.9.1. Caso haja a Distribuicdo Parcial das Debéntures, e desde que atingido o
Montante Minimo (conforme abaixo definido), a quantidade de Debéntures a ser cancelada
devera ser ratificada por meio de aditamento a esta Escritura de Emissao, sem necessidade de
nova deliberacdo societaria da Emissora, da Fiadora ou aprovagdo por Assembleia Geral de

Debenturistas (conforme abaixo definido).
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4.1.9.2. Decorrido o Periodo de Distribuicdo, sem que sejam subscritas e integralizadas
Debéntures em montante igual ou superior ao Montante Minimo (conforme abaixo definido), a
Oferta sera cancelada e os recursos integralizados deverdo ser integralmente restituidos aos

respectivos investidores em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do cancelamento.

4.1.9.3. Em caso de Distribuicao Parcial das Debéntures, a Oferta podera ser concluida
desde que haja a integralizagao de, no minimo, 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures Seniores
(conforme abaixo definido) (“Montante Minimo”).

4.1.10. No ambito do Plano de Distribui¢do, o Coordenador Lider devera assegurar que:
(1) o tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo; e (i1) haja

adequacao do investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidores Profissionais.

4.1.11. A colocacao das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos da B3 e

com o Plano de Distribui¢do previsto no Contrato de Distribuigao.

4.1.12. Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacao de lotes minimos ou maximos para a
Oferta e nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos atuais
funcionarios, acionistas (sejam eles diretos ou indiretos) da Emissora, ou para quaisquer
terceiros considerando potenciais relagdes de natureza comercial ou estratégica em relagdo a

Emissora.

4.1.13. Nao havera preferéncia ou prioridade na forma de percentual de alocacao diferenciado

sobre a reserva dos Investidores Profissionais.

4.1.14. A Oferta ¢ irrevogavel, conforme disposto no artigo 58, da Resolucdo CVM 160,
estando sujeita ao atendimento das condi¢des precedentes previstas no Contrato de
Distribuicao, as quais deverao ser satisfeitas ou renunciadas pelo Coordenador Lider até a data

de inicio da liquidagdo da Oferta (exclusive).

4.1.15. A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hipdtese, ndo existindo, portanto, lote adicional de Debéntures, nos
termos do artigo 50 da Resolugao CVM 160.

4.1.16. Nao sera constituido fundo de amortizacdo ou sustentagdo de liquidez ou firmado

contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado contrato de estabilizacao

de preco das Debéntures no mercado secundario.
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4.1.17. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta, bem como

nao existira fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronologica.

4.1.18. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios sao considerados Investidores Profissionais apenas se
reconhecidos como tais conforme regulamentacdo especifica do Ministério da Previdéncia
Social.

4.1.19. A Emissora e o Coordenador Lider deverao abster-se de negociar, até a divulgagao do
Anuncio de Encerramento, valores mobiliarios emitidos pela Emissora, da mesma espécie das
Debéntures, salvo em relagdo ao Coordenador Lider nas hipoteses previstas nas alineas do

paragrafo 2° do artigo 54 da Resolugdo CVM 160, no que for aplicavel.

4.1.20. Publico-alvo. Nos termos do artigo 25, §2° da Resolugdo CVM 160, as Debéntures

serdao alocadas exclusivamente para Investidores Profissionais.

4.1.21. Formador de Mercado. Nos termos do artigo 4°, inciso II das Regras e Procedimentos

de Ofertas Publicas da ANBIMA, o Coordenador Lider recomendou a Emissora a contratagao
de institui¢do integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para desenvolver
atividades de formador de mercado em relacdo as Debéntures. No entanto, a despeito da
recomendacao, nao houve nem havera a contratacao de formador de mercado.

5. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

5.1. Nimero da Emissao

5.1.1.  Esta Emissdo constitui a 1* (primeira) emissao de debéntures da Emissora.

5.2 Nimero de Séries

5.2.1. A Emissdo serd realizada em 02 (duas) séries, quais sejam: (i) as Debéntures Seniores
(conforme abaixo definido); e (i1) as Debéntures Subordinadas (conforme abaixo definido), as

quais se subordinam as Debéntures Seniores para efeito de amortizacdo, pagamento de

Remuneracdo, vencimento antecipado e execug¢do das garantias.
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5.3. Valor Total da Emissao

5.3.1. Observada a possibilidade de Distribui¢ao Parcial, o valor total da Emissao sera de
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) na Data de Emissdo (conforme abaixo definido)
(“Valor Total da Emissao”), sendo que R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) dizem
respeito as Debéntures da série sénior (“Debéntures Seniores™) ¢ R$100.000.000,00 (cem

milhdes de reais) dizem respeito as Debéntures da série subordinada (“Debéntures
Subordinadas”).

5.4. Quantidade de Debéntures

5.4.1. Observada a possibilidade de Distribui¢ao Parcial, serdo emitidas 300.000 (trezentas
mil) Debéntures, divididas entre 200.000 (duzentas mil) Debéntures Seniores ¢ 100.000 (cem

mil) Debéntures Subordinadas.

5.4.2.  Em caso de ocorrer somente a Distribuicdo Parcial das Debéntures, o Valor Total da
Emissdo e a quantidade de Debéntures efetivamente emitidas serdo retificados por meio do
aditamento a esta Escritura de Emissdo, sem a necessidade de aprovagdo prévia dos

Debenturistas e/ou de qualquer aprovagao societaria adicional pela Emissora e/ou da Fiadora.

5.5. Valor Nominal Unitario

5.5.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (um mil reais), na Data

de Emissao (“Valor Nominal Unitario™).

5.6. Banco Liquidante e Escriturador

5.6.1. Para fins da presente Emissio, o agente de liquidacio das Debéntures serd a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, ja acima

qualificada (““Agente de Liquidacdo”, cuja defini¢ao inclui qualquer outra institui¢do que venha

a suceder o Agente de Liquidagao na prestacdo dos servicos relativos as Debéntures, desde que
a substituicdo ocorra nos termos desta Escritura de Emissdo), e o escriturador das Debéntures
sera a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
j& acima qualificada (“Escriturador”, cuja definicao inclui qualquer outra institui¢ao que venha
a suceder o Escriturador na prestacdo dos servigos relativos as Debéntures, desde que a

substitui¢do ocorra nos termos desta Escritura de Emissao).
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5.6.2. O Agente de Liquidacdo e o Escriturador poderdo ser substituidos a qualquer tempo,

se assim aprovado em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido).

5.7. Data de Emissao

5.7.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdao das Debéntures sera 18 de maio
de 2026 (“Data de Emissao”).

5.8. Prazo e Data de Vencimento

5.8.1. Paratodos os fins e efeitos legais, as Debéntures terdo prazo de vencimento de 6 (seis)
anos a contar da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 17 de maio de 2032 (“Data de
Vencimento”), isto ¢, com prazo de vencimento de 2.191 (dois mil, cento e noventa e um) dias
corridos, ressalvados os Eventos de Vencimento Antecipado (conforme abaixo definidos),

observada a Ordem de Alocagao de Pagamentos (conforme abaixo definido).

5.9. Data de Inicio da Rentabilidade

5.9.1. Paratodos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade serd a Primeira Data

de Integralizacdo (conforme abaixo definida).

5.10.  Forma, Tipo e Comprovacio de Titularidade

5.10.1. As Debéntures serdao emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relacdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido
por extrato em nome do Debenturista, que servird como comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

5.11. Conversibilidade e Permutabilidade

5.11.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de emissdo da
Emissora e nem permutdveis em agdes de outra empresa.

5.12.  Espécie

5.12.1. As Debéntures sdo da espécie com garantia real, com garantia fidejussoria adicional,
nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des.
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5.13. Garantias

5.13.1. Cessdo Fiduciaria. Para garantir o fiel, pontual e integral cumprimento de todas e
quaisquer obrigacdes principais e acessorias, presentes e futuras, assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao e no Contrato de Cessao Fiduciaria, incluindo, sem limitagdo, (i) as
obrigacdes relativas ao integral e pontual pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado ou
seu saldo, do pagamento da Remunera¢do (conforme abaixo definido), dos Encargos
Moratorios (conforme abaixo definido), dos demais encargos relativos as Debéntures subscritas
e integralizadas e dos demais encargos relativos a esta Escritura de Emissdo, ao Contrato de
Cessao Fiduciaria e aos demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, quando devidos,
seja nas respectivas datas de pagamento, na Data de Vencimento, ou em virtude dos Eventos
de Vencimento Antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos desta
Escritura de Emissdo, conforme aplicavel; (ii) as demais obrigagdes de pagar assumidas pela
Emissora, nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de Cessdao Fiduciaria e nos demais
documentos da Oferta, conforme aplicavel, incluindo, sem limitagdo, as obrigagdes de pagar
despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou indeniza¢des, bem como as obrigagdes
relativas ao Agente de Liquidacdo, ao Escriturador, a B3 ¢ ao Agente Fiducidrio; e (iii) as
obrigacdes de ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente Fiduciario e/ou os
Debenturistas venham a desembolsar no ambito da Emissao e/ou em virtude da constituigao,
manutengao e/ou eventual excussao da Cessao Fiduciaria, bem como todos e quaisquer tributos
e despesas judiciais e/ou extrajudiciais incidentes sobre a excussdo da Cessao Fiduciaria, nos
termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria e desta Escritura de Emissdo, conforme aplicével

(“Obrigagdes Garantidas™), as Debéntures contardo com a garantia de cessao fiduciaria sobre

determinados direitos creditorios de titularidade da Emissora, conforme melhor detalhado no

Contrato de Cessao Fiduciaria (“Cessao Fiducidria”).

5.13.2. Fiang¢a. Em adicdo ao disposto na Cldusula 5.13.1 acima, a Fiadora firma o presente
instrumento para assumir, em carater irrevogavel e irretratavel, sem qualquer beneficio de
ordem, a condic¢ao de fiadora e principal pagadora, coobrigada e solidariamente responsavel
com a Emissora em relacdo a todas as Obrigacdes Garantidas, nos termos dos artigos 818 a 822
da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Fianca” e “Cddigo Civil”,
respectivamente), renunciando expressamente aos beneficios previstos nos termos dos artigos
368, 821, 824, 827, 834 a 839 e 844 do Codigo Civil e artigos 130, 131 e 794 da Lein® 13.105,

de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil”).

5.13.2.1.Em caso de descumprimento das obriga¢des assumidas pela Emissora no ambito da

Emissao e da Oferta, os montantes devidos deverdo ser pagos pela Fiadora (i) em até 2 (dois)
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Dias Uteis do respectivo vencimento, na hipétese de falta de pagamento pela Emissora de
qualquer valor devido em relagdo as Debéntures na data de pagamento definida nesta Escritura
de Emissao, sob pena de restar confirmado um Evento de Vencimento Antecipado Automatico;
ou (i) em até 10 (dez) Dias Uteis em caso de declaragio de vencimento antecipado das
Debéntures apos o recebimento de notificagdo por escrito do Agente Fiduciario nesse sentido,
que devera ser acompanhada, quando aplicavel, dos comprovantes das despesas incorridas.
Referida notificagio devera ser emitida pelo Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util contado:
(1) da verificagdo da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido em relagdo as
Debéntures na data de pagamento definida nesta Escritura de Emissdo; ou (ii) da verificacao da
falta de pagamento pe¢a Emissora do saldo devedor das Debéntures diante da declaracao de
vencimento antecipado das Debéntures. Para fins de esclarecimento, o pagamento da Fiadora

devera ocorrer fora do Ambito da B3.

5.13.2.2. A Fianga € outorgada em carater irrevogavel e irretratavel e ficara vigente até o integral

cumprimento de todas as Obrigagdes Garantidas.

5.13.2.3.Nenhuma objecdo ou oposi¢do da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou invocada
pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante o0s
Debenturistas.

5.13.2.4.Fica facultado a Fiadora efetuar o pagamento de qualquer obrigagao inadimplida pela
Emissora, independentemente do recebimento de notificagdo do Agente Fiduciario, inclusive
durante eventual prazo de cura estabelecido nesta Escritura de Emissdo, hipdtese em que o

inadimplemento da Emissora podera ser sanado pela Fiadora.

5.13.2.5. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar a Fianca,
total ou parcialmente, sendo certo que a Fiadora obriga-se: (i) a somente exigir tais valores da
Emissora apds os Debenturistas terem recebido integralmente os montantes devidos a titulo de
Obrigagdes Garantidas; e (ii) caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de
qualquer valor que tiver honrado nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou dos demais
documentos da Emissdo e da Oferta, conforme aplicavel, antes da integral liquidacdo das
Obrigagdes Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu

recebimento, tal valor aos Debenturistas.

5.13.2.6.Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos
para execu¢do da Fianca em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipdtese nenhuma, perda
de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser executada e exigida pelo

Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessdrias até a
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integral satisfacdo das Obrigacdes Garantidas, devendo o Agente Fiducidrio, para tanto,
notificar imediatamente a Emissora e a Fiadora.

5.13.2.7.Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora em relagdo a Fianca sera efetuado
de modo que os Debenturistas recebam da Fiadora os valores que seriam pagos caso o
pagamento fosse efetuado pela propria Emissora, ou seja, livre e liquido de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retencdes, presentes ou

futuros, bem como de quaisquer juros.

5.13.2.8.Para o exclusivo fim de verificacao de suficiéncia da Fianga, conforme disposto na
Resolugao CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, o patrimonio liquido consolidado da Fiadora
¢ de R$2.056.860.000,00 (dois bilhoes, cinquenta e seis milhdes e oitocentos e sessenta mil
reais), conforme indicado nas demonstragdes financeiras consolidadas da Fiadora do exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2025, sendo certo que o referido patriménio podera ser
afetado por outras obrigagoes, inclusive garantias reais ou fidejussorias, assumidas pela Fiadora

perante terceiros.

5.13.3. Fundo de Reserva. A Emissora concorda, ainda, em constituir na Conta Vinculada
(conforme termo definido no Contrato de Cessao Fiduciaria) um fundo de reserva em montante
equivalente ao Valor Minimo do Fundo de Reserva (conforme definido abaixo) (“Fundo de
Reserva”), mediante retengao de recursos decorrentes da integralizacao das Debéntures, nos
termos previstos na Clausula 5.14.3, observado que o valor inicial do Fundo de Reserva, a ser
constituido na Primeira Data de Integralizagdo, sera de R$14.944.796,61 (quatorze milhdes,

novecentos e quarenta e quatro mil, setecentos e noventa e seis reais e sessenta e um centavos).

5.13.3.1. Se, por qualquer motivo, o montante mantido no Fundo de Reserva for, a qualquer
tempo até a Data de Vencimento, inferior ao montante equivalente ao valor da parcela de

Remuneracio e Amortizagdo imediatamente vincenda (“Valor Minimo do Fundo de Reserva”),

a Emissora deverd, em até 10 (dez) dias contados da notificacdo lhe encaminhada pelo Agente
Fiduciario neste sentido, recompor o Fundo de Reserva, com recursos préprios, até o
reenquadramento do Valor Minimo do Fundo de Reserva. O valor do Fundo de Reserva devera

ser apurado mensalmente pelo Agente Fiduciario, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria.
5.14.  Prazo e Forma de Subscri¢ao e Integralizacio

5.14.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
conforme crédito a ser feito na Conta Vinculada (conforme termo definido no Contrato de

Cessao Fiduciaria), pelo Valor Nominal Unitario, na primeira data de subscri¢cdo e
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integralizacdo da respectiva série (“Primeira Data de Integralizagdo’’). Caso qualquer Debénture

venha ser integralizada em data diversa e posterior a Primeira Data de Integralizagdo, a
integralizacao devera considerar o seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao,
calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série até a

data de sua efetiva integralizagao.

5.14.2. As Debéntures poderao ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido, a critério
do Coordenador Lider desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures da
mesma série subscritas e integralizadas em uma mesma data de integralizagdo, nos termos do
artigo 61 da Resolugdo CVM 160. A aplicagdo do agio ou desagio, se aplicavel, serd realizada
em funcdo de condigdes objetivas de mercado, a exclusivo critério do Coordenador Lider,
incluindo, mas nao se limitando a: (i) alteracdo na taxa SELIC; (ii) alteracdo na remuneragao
dos titulos do tesouro nacional; (iii) alteracdo na Taxa DI, ou (iv) alteracdo material nas taxas
indicativas de negociacao de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis

imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegocio e outros) divulgadas pela ANBIMA.

5.14.3. A Emissora desde ja instrui e autoriza o Agente Fiducidrio a realizar, por sua conta e
ordem, o direcionamento dos valores decorrentes das integralizagdes das Debéntures,
creditados na Conta Vinculada (conforme termo definido no Contrato de Cessao Fiducidria),
liquidos de eventual desagio aplicado na integralizacdo das Debéntures, observados os termos

e a ordem a seguir:

(i) para o pagamento das despesas iniciais, conforme previstas no Anexo III

(“Despesas Iniciais™); e

(1) retengdo do valor necessario a constituicao do Fundo de Reserva.

5.14.3.1. Apds o pagamento das Despesas Iniciais e da constitui¢do do Fundo de Reserva, o
Agente Fiduciario fara a liberagdo do valor remanescente para a conta de livre movimentagao
de titularidade da Emissora, a ser por ela oportunamente indicada.

5.15. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario

5.15.1. O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures sera amortizado
semestralmente, com caréncia de 36 (trinta e seis) meses, sendo o primeiro pagamento devido
em 15 de maio de 2029 e o ultimo na Data de Vencimento, ressalvados os Eventos de
Vencimento Antecipado, conforme tabela constante do Anexo I e, observada a Ordem de
Alocacdo de Pagamentos (conforme abaixo definido) (em conjunto, as “Datas de

Amortizagdo”).
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5.16.  Atualizacio Monetaria

5.16.1. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,

das Debéntures, serd atualizado monetariamente mensalmente (“Atualizacdo Monetaria”), pela

variacdo acumulada do IPCA (conforme abaixo definido), apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IBGE”), calculada de forma pro rata temporis
por Dias Uteis, a partir da Primeira Data de Integralizagdo (inclusive) da respectiva série, até a
data do seu efetivo pagamento (exclusive), sendo o produto da atualizacdo incorporado ao Valor
Nominal Unitario ou seu saldo, conforme o caso, automaticamente (“Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures”).

5.16.2. A Atualizacdo Monetaria das Debéntures serd calculada da seguinte forma:
VNa=VNexC
Onde:

“VNa”: corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

“VNe”: corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,

informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“C” corresponde ao fator da variagdo acumulada do IPCA, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento, apurado de acordo com a seguinte forma:

dup

n
¢= 1_[ (NI )
k=1 k=1

Onde:

€C_ 9

n” corresponde ao nimero total de numeros indices considerados na atualizac¢do, sendo “n”

um numero inteiro;

“NIk” valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo caso a

atualizagdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario do ativo. Apds a Data de
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Aniversario (conforme abaixo definido), o NIk correspondera ao valor do IPCA do més de
atualizacdo. O més de atualizagao refere-se a data de calculo das Debéntures;

“NIx -1 valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

“dup” corresponde ao numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo da
respectiva série, ou a Data de Aniversario imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive,
e a data de célculo (exclusive), limitado ao nlimero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA,

sendo “dup” um nimero inteiro; e

“dut” corresponde ao nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario imediatamente

anterior, inclusive, e a proxima Data de Aniversario, exclusive, sendo “dut” um nimero inteiro.
Observagdes:

(1) a aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagio em vigor,

sem necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade;

(11) o IPCA devera ser utilizado considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”);

(111) considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;
dup
. ~ Nl \dut ~ . .
(iv) os fatores resultantes da expressao (NI £ ) “* s3o considerados com 8 (oito) casas
k-1

decimais, sem arredondamento;

(V) o produtorio ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento; e

(vi) caso, até¢ a Data de Aniversario, o indice referente ao més de atualizagdo nio esteja

disponivel, serd utilizado o tltimo indice divulgado, observado o disposto nesta cldusula.

5.16.2.1.Indisponibilidade do IPCA: No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando
do pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao para as

Debéntures, conforme o caso, serd utilizada, em sua substitui¢do, a projecao do IPCA calculada

com base na média coletada junto ao Comité de Acompanhamento Macroeconomico da
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ANBIMA, informadas e coletadas a cada projecao do IPCA-I5 e IPCA Final, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgacao posterior do IPCA, conforme féormula a seguir:

NIkp = NIk-1 x (1+Projecdo ANBIMA)

Onde:

“NIkp" = Ntumero {ndice Projetado do IPCA para o més de atualizagio, calculado com 2 (duas)
casas decimais, com arredondamento;

“NIk-1”" = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”; e

“Projecdo ANBIMA” = a mais recente proje¢ao da variagao percentual do IPCA para o més de
atualizagao, divulgada pela ANBIMA no endereco eletronico

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/estatisticas/precos-e-indices/projecao-de-inflacao-

gp-m.htm.

O Numero Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nao houver sido
divulgado o ntimero indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém, devida
nenhuma compensacao entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagao posterior do

IPCA que seria aplicavel.

O numero indice do IPCA, bem como as proje¢des de sua variagdo, deverd ser utilizado
considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgao responsavel por seu

calculo/apuragao.

5.16.2.2.Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacao do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias
contados da data esperada para sua apuracao e/ou divulgacdo, o IPCA devera ser substituido
pelo devido substituto legal. Caso nao exista um substitutivo legal para o IPCA e este ndo seja
divulgado por um periodo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para
apuragao e/ou divulgacdo ou, ainda, na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢ao
legal ou determinagdo judicial do IPCA, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 2 (dois)
Dias Uteis ap6s o fim do prazo de ndo divulgacio ou apds a extingdo ou inaplicabilidade por
disposicao legal ou determinagao judicial do IPCA, uma Assembleia Geral dos Debenturistas
(conforme abaixo definido) (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por A¢des e nesta Escritura de Emissao), para que os Debenturistas deliberem, em

comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagao aplicavel e os requisitos da Lei
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12.431, o novo parametro de remuneragdo a ser aplicado (“Taxa Substitutiva”). Até a

deliberagdao da Taxa Substitutiva, o ultimo IPCA divulgado sera utilizado, nao sendo devidas
quaisquer compensagodes financeiras entre a Emissora e os respectivos Debenturistas, caso
tenha ocorrido pagamento da respectiva Remuneracdo até a data de deliberacdo da Taxa

Substitutiva.

5.16.2.3.Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme abaixo definido) mencionada na Clausula 5.16.2.2 acima e nao haja
disposi¢ao legal ou determinagdo judicial expressamente vedando a sua utilizagdo, referida
assembleia ndo serd mais realizada, e o IPCA ou o substituto legal para o IPCA, conforme o

caso, a partir da data de sua divulgacao, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneragao.

5.16.2.4.Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento
tributario previsto na Lei 12.431, a Emissora devera, a seu exclusivo critério, optar por: (i)
acrescer aos pagamentos devidos sob as Debéntures, os valores adicionais suficientes para que
os Debenturistas recebam tais pagamentos como se ndo houvesse a perda do beneficio acima
referido; ou (i1) desde que assim autorizado por regulamentagdo especifica, e observados os
termos da Resolucao do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n® 4.751, de 26 de setembro
de 2019 e/ou qualquer outra norma que vier a alterd-la ou substitui-la no futuro (“Resolucdo
CMN 4.751”), resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 15 (quinze) dias contados
da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo
definido) pelo seu respectivo Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido
da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da
Primeira Data de Integralizag¢do, ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente

anterior, conforme o caso.

5.16.2.5.Na hipoétese de ndo instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo
definido) prevista na Clausula 5.16.2.4 acima em segunda convocagdo ou, caso instalada, ndao
haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os respectivos Debenturistas
representando, em primeira ou em segunda convocagdo, no minimo 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (uma) das Debéntures em Circulacio (conforme abaixo definido), inclusive se por falta
de obtencdo de quérum de deliberagdo, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras
expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel, a Emissora deverd, observados ainda os
termos da Resolucdo CMN 4.751, resgatar antecipadamente a totalidade das respectivas
Debéntures, no prazo de 10 (dez) dias contados da data de encerramento da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido) (ou, caso ndo seja instalada em
primeira e segunda convocacao, na data em que deveria ter ocorrido em segunda convocagao)

ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, ou em outro prazo que venha a ser definido
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em referida Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu respectivo Valor Nominal Unitério
Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragao devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizacdo, ou da Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso. Caso ndo seja
legalmente permitida a realizagdo do resgate antecipado total das Debéntures, sera utilizada,
para a apuragao do IPCA, o ultimo IPCA divulgado oficialmente, até 0 momento em que seja
permitido a Emissora, nos termos da legislagdo e da regulamentacdo aplicaveis, realizar o

resgate antecipado total das Debéntures.

5.16.2.6.As Debéntures resgatadas antecipadamente nos termos das clausulas anteriores serao
canceladas pela Emissora. Nesta hipdtese, para o calculo da Remuneragdao das Debéntures a
serem resgatadas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, serd utilizada o

ultimo IPCA divulgado oficialmente.

5.17. Remuneracio

5.17.1. Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures incidirdo juros
remuneratorios a serem definidos mediante utilizacdo de procedimento de bookbuilding, nos
termos do §2° do artigo 61 da Resolugao CVM 160, com recebimento de reservas, sem fixagao
de lotes minimos ou maximos conduzido pelo Coordenador Lider, para (i) a fixacdo do spread
aplicavel aos juros remuneratorios incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures; e (i1) a definicao da quantidade final das Debéntures Seniores (conforme definido

abaixo) e das Debéntures Subordinadas (conforme definido abaixo) (“Procedimento de

Bookbuilding”).

5.17.2. Os juros remuneratorios das Debéntures Seniores serdo limitados a taxa interna de
retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagdo da Nota
do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 2030, a ser apurada conforme as
taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet

(http://www.anbima.com.br), conforme cotagdo de fechamento do mercado do Dia Util

imediatamente anterior ao dia de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa (spread) de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por

cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio das

Debéntures Seniores”), enquanto que juros remuneratorios das Debéntures Subordinadas serdo

limitados a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(nova denominagdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em

2030, a ser apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na
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internet (http://www.anbima.com.br), conforme cotagao de fechamento do mercado do Dia Util

imediatamente anterior ao dia de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa (spread) de 2,25% (dois inteiros e vinte e cinco centésimos

por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis (“Remuneracio das

Debéntures Subordinadas” e, em conjunto com a Remuneracdo das Debéntures Seniores,

“Remunera¢do das Debéntures”). A Remuneragao das Debéntures utilizara base 252 (duzentos

e cinquenta e dois) Dias Uteis e sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures desde a Primeira Data de Integralizacao (inclusive) da respectiva série ou da Data
de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da respectiva série imediatamente anterior
(inclusive) (conforme definido abaixo), conforme o caso, até a proxima Data de Pagamento da

Remuneracdo (exclusive) da respectiva série.
5.17.3. O resultado do Procedimento de Bookbuilding para fixagdo da Remuneracao das
Debéntures sera ratificado por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, anteriormente
a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, sem necessidade de nova aprovacao
societaria pela Emissora e/ou pela Fiadora, bem como ndo havendo necessidade de realizagao
de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido) para tanto.
5.17.4. O célculo da Remuneragao das Debéntures obedecera a seguinte formula:

J=VNa x (Fator Spread — 1)

Onde:

J = valor unitdrio da Remunerag¢ao das Debéntures, devida ao final do Periodo de Capitalizagao

(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Spread = [Sprcad 5 1]351
100
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onde:

spread = a ser definido no Procedimento de Bookbuilding, informado com 04 (quatro) casas

decimais;

n = namero de Dias Uteis entre a data de encerramento do Periodo de Capitalizagao
imediatamente anterior e a data de inicio do proximo Periodo de Capitalizagdo anterior, sendo

€69

n” um numero inteiro;

DT = namero de Dias Uteis entre a data de encerramento do Periodo de Capitalizagdo

imediatamente anterior e a data de inicio do proximo Periodo de Capitalizacdo, sendo “n” um

numero inteiro;

DP = nimero de Dias Uteis entre a data de encerramento do Periodo de Capitalizacio

imediatamente anterior e a data atual, sendo “DP”” um niimero inteiro.”

5.17.5. Para fins desta Escritura de Emissdo, entende-se por “Periodo de Capitalizacdo” o

intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacao (inclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou nas respectivas Datas de Pagamento da Remuneragao,
imediatamente anterior (inclusive) e, no caso dos demais Periodos de Capitalizacao, o intervalo
de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior
(inclusive) e termina na Data de Pagamento de Remuneragdo imediatamente subsequente
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solu¢do de continuidade até
a Data de Vencimento.

5.18.  Pagamento da Remuneracio

5.18.1. Nos termos desta Escritura de Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures serd paga
semestralmente, sempre no dia 15 (quinze), sendo o primeiro pagamento devido em 16 de
novembro de 2026 e o ultimo, na Data de Vencimento, conforme cronograma indicado no
Anexo | desta Escritura de Emissdo, ressalvadas as hipoteses de pagamento decorrentes dos
Eventos de Vencimento Antecipado, observada a Ordem de Alocacdo de Pagamentos
(conforme abaixo definido) (sendo cada data de pagamento da remuneragdo denominada “Data

de Pagamento da Remuneragdo”).
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5.19. Desmembramento do Valor Nominal Unitario

5.19.1. Nao sera admitido o desmembramento do Valor Nominal Unitario, da Remuneracao
e/ou demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos do artigo 59, inciso IX, da Lei

das Sociedades por Acdes.

5.20.  Local de Pagamento

5.20.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia
do seu vencimento utilizando-se, conforme o caso, (i) os procedimentos adotados pela B3; e/ou
(1) na hipotese de as Debéntures nao estarem custodiadas eletronicamente na B3, os
procedimentos adotados pelo Escriturador.

5.21.  Prorrogacao dos Prazos

5.21.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacio, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagao

nao coincidir com um Dia Util (conforme a seguir definido).

5.21.2. Considera-se “Dia(s) Util(eis)” (i) com relacdo a qualquer obrigacio pecuniria

realizada por meio da B3, inclusive para fins de célculo, qualquer dia que ndo seja sadbado,
domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com relagdo a qualquer obrigacao decorrente do
contrato de Cessdo Fiducidria ou a qualquer outra obrigacdo prevista nesta Escritura de
Emissdo, qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo, ou feriado na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo; e (ii1) exclusivamente em relagdo as obrigagdes de registro, arquivamento
ou obtencdo de certiddes ou documentos junto a repartigdes publicas, qualquer dia em que o
respectivo cartdrio, oficio de notas ou reparti¢do publica responsavel pelo ato esteja aberto ou

ndo esteja autorizado ou obrigado a permanecer fechado.

5.22. Encargos Moratorios

5.22.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer obrigacdes
pecuniarias relativas as Debéntures, ressalvado o disposto na Clausula 5.21.1 acima, os débitos
vencidos € ndo pagos serdo, sem prejuizo da continuidade de incidéncia da Remuneragdo das
Debéntures, acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
nao compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor em atraso, independentemente de aviso,
notificacao ou interpelacao judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranga
(“Encargos Morat6rios™).
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5.23. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.23.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.22.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obriga¢des pecuniarias da
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela
Emissora no Jornal de Publicagdo, ndo lhe dara direito ao recebimento da atualizacdo monetaria
das Debéntures e/ou Remuneragdo das Debéntures e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a

data do respectivo vencimento ou pagamento.

5.24. Repactuacio

5.24.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao programada.

5.25.  Publicidade

5.25.1. Todos os anuncios, avisos € demais atos e decisoes decorrentes desta Emissao que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no Jornal de

Publicacdo, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores

(https://www.metrobh.com.br/investidores/), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das

Sociedades por Acdes e as limitagdes impostas pela Resolugdo CVM 160 em relagdo a
publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiduciario
e a B3 qualquer publicagdo em até 7 (sete) dias contados da data da sua realizacdo. Caso a
Emissora altere seu Jornal de Publicacdao ap6s a Data de Emissao, devera enviar notificagao ao
Agente Fiduciario informando o novo veiculo em até 7 (sete) dias contados da data em que for

deliberada sua substituigao.

5.26.  Classificacao de Risco

5.26.1. Sera contratada agéncia de classificagdo de risco (dentre a Moody’s Ratings, a Fitch

Ratings e a S&P Ratings) (“Agéncia de Classificacdo de Risco”) para a elaboracdo do relatorio

de classificagdo de risco para esta Emissdo, o qual deverd ser atualizado pela Emissora
anualmente, até que ocorra a amortizagao integral das Debéntures, tendo como base a data de
elaboracdo do primeiro relatério definitivo, o qual deveré ser emitido e apresentado ao Agente
Fiduciario, previamente a primeira integraliza¢do das Debéntures, sendo certo que o servigo
ndo podera ser interrompido na vigéncia das Debéntures, de modo a atender o disposto na
Resolugao CVM 160 e nos Normativos ANBIMA. A Emissora devera, durante todo o prazo de
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vigéncia das Debéntures: (i) manter a Agéncia de Classificacdo de Risco contratada, as suas
proprias expensas, para a atualizacao anual da classificacdo de risco das Debéntures, e (ii)
divulgar anualmente e permitir que a Agéncia de Classificagdo de Risco divulgue amplamente
ao mercado os relatorios de tal classificacdo de risco, tudo nos termos dos Normativos
ANBIMA. A Emissora dard ampla divulgacdo ao mercado sobre a classificacdo de risco
atualizada por meio da pagina https://www.metrobh.com.br/investidores/, nos termos da

legislacao e regulamentacao aplicavel.

5.26.2. Fica desde ja estabelecido que ndo serd necessario que a Emissdo das Debéntures
alcance um rating minimo para que ocorra a subscri¢do e a integralizacdo das Debéntures no
ambito da Oferta, sendo que eventual downgrade ao longo da vigéncia da operacao ndo tera o

escopo de criar qualquer tipo de evento de vencimento antecipado das Debéntures.

5.27. Destinacido dos Recursos

5.27.1. Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da Resolugao
CMN n° 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme alterada, os Recursos Liquidos (conforme
abaixo definidos) captados pela Emissora por meio da Oferta serdo utilizados exclusivamente
e integralmente para pagamento futuro de gastos e/ou para reembolso de gastos, despesas e/ou
dividas passiveis de reembolso, desde que incorridos em prazo igual ou inferior a 48 (quarenta
e oito) meses da data do encerramento da Oferta, em ambos os casos relacionados a implantagdo

do projeto de mobilidade urbana, conforme abaixo detalhado (“Destina¢do de Recursos™):

Titular do Projeto METRO BH S.A.
CNPJ 46.574.475/0001-92
Descri¢ao do Projeto O projeto prevé para a Linha 1, a reforma das 19

estagdes existentes, a construcdo de uma nova
estacdo (Novo Eldorado) e a ampliacdo da linha
permanente em 1,6 km de extensdo. O projeto
contempla, ainda, a implantacdo da Linha 2 do
metr6 com 7 novas estagdes e, também, a
ampliacao da oficina de manutengao existente e a

construcao de uma oficina de equipamentos.

Setor Mobilidade Urbana (Decreto n°® 8.874, de 11 de
outubro de 2016, Art. 2°, II)
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Modalidade Sistema de Transporte Publico Coletivo Urbano
sobre Trilhos (Metrd)

Local de Implantacdo do Regido Metropolitana de Belo Horizonte (Belo
Projeto Horizonte/MG e Contagem/MG)

Prazo de Implantacio do Dezembro/2028
Projeto

Processo Administrativo 59000.002940/2024-61

Valor Maximo R$3.760.008.673,42 (trés bilhdes, setecentos e
Enquadrado sessenta milhdes, oito mil, seiscentos e setenta e

trés reais e quarenta e dois centavos).

Alocacio dos recursos a Os Recursos Liquidos captados por meio das

serem captados por meio Debéntures serdo integralmente utilizados para

das Debéntures para o pagamento futuro de gastos e para reembolso de

Projeto gastos, despesas ou dividas, em ambos 0s casos
relacionados a implantagdo do Projeto, observado
que, no caso do reembolso tais gastos, despesas ou
dividas ocorreram em prazo igual ou inferior a 48
(quarenta e oito) meses contado da data de
encerramento da Oferta, nos termos do paragrafo
1°-C do artigo 1° da Lei 12.431 e do art. 13 da Lei
n°® 14.801, de 09 de janeiro de 2024.

Percentual dos recursos Os recursos destinados ao Projeto por meio da
financeiros necessarios ao Emissao das Debéntures representam
Projeto provenientes das aproximadamente 10% (dez por cento) dos usos

Debéntures totais estimados do Projeto.

5.27.2. Para os fins dispostos na Cldusula acima, entende-se como “Recursos Liquidos” o

Valor Total da Emissdao com exclusdo dos custos incorridos para a realizagdo da Emissdo e da
Oferta.
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5.27.3. Os recursos adicionais necessarios a conclusao do Projeto poderdo decorrer de uma
combinagdo de recursos que a Emissora vier a captar por meio de recursos proprios
provenientes das atividades da Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados, via
mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), desde que o novo endividamento seja

previamente aprovado pelos Debenturistas no ambito desta Emissao.

5.27.4. Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolugado CVM 17, a
Emissora enviard ao Agente Fiducidrio declaragdo em papel timbrado e assinada pelos
representantes legais, atestando a destinacdo dos recursos da presente Emissdo, nos termos
descritos nesta Escritura de Emissdo, anualmente, a contar da Data de Emissao, acompanhada
de relatério dos gastos incorridos no periodo, nos termos do Anexo II da presente Escritura de
Emissdo, podendo o Agente Fiducidrio solicitar 8 Emissora todos os eventuais esclarecimentos
e documentos adicionais que se facam razoavelmente necessarios nos termos da presente
Escritura de Emissdo. A obrigacao de comprovagao da Destinagdo de Recursos subsistira até
que comprovada, pela Emissora, a utiliza¢ao da totalidade dos recursos decorrentes da Emissao,

observado o limite até a Data de Vencimento.

5.27.5. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as normas
e exigéncias de orgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento
da solicitagdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado
por norma, a Emissora obriga-se a enviar ao Agente Fiduciario os documentos que, a critério
das respectivas autoridades ou oOrgdos reguladores, comprovem o emprego dos recursos

oriundos das Debéntures nas atividades indicadas acima.

5.27.6. Na hipodtese descrita na Cldusula 5.27.5 acima, a declaracdo dos recursos e os
documentos que comprovem a Destinagao dos Recursos deverao ser enviados pela Emissora ao
Agente Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis a contar da respectiva solicitagdo pelo Agente
Fiduciario ou em menor prazo, caso assim seja necessario para fins de cumprimento tempestivo,
pelo Agente Fiducidrio, de quaisquer solicitagdes efetuadas por autoridades ou oOrgaos

reguladores, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais.

5.27.7. O Agente Fiduciario devera tratar todas e quaisquer informacdes recebidas nos termos
desta Clausula em carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o cumprimento da
destinagdo de recursos aqui estabelecida, sem prejuizo de disponibilizar informagdes em razao
de questionamentos formulados por qualquer 6rgdo regulador e/ou fiscalizador ou autoridade

governamental.
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5.27.8. A Emissora declara, neste ato, que os gastos e as despesas objeto da Destinagcdo de

Recursos nao estdao vinculadas a qualquer outra emissao.
5.28.  Tratamento Tributario

5.28.1. As Debéntures gozam, na Data de Emissao, do tratamento tributério previsto no artigo
2°da Lei 12.431.

5.28.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenc¢do tributéria,
diferente daquelas previstas na Lei 12.431, referido Debenturista devera encaminhar ao Agente
de Liquidagio e Escriturador, com copia a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
antes da data prevista para recebimento de pagamentos referentes as Debéntures, documentagao
comprobatdria da referida imunidade ou isengdo tributéria, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor, como se nao

gozasse do referido tratamento tributario.

5.28.3. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condi¢ao
de imunidade ou isen¢ao tributaria, nos termos da cldusula acima, e que tiver essa condi¢ao
alterada e/ou revogada por disposicao normativa, ou por deixar de atender as condigdes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢ao
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou ainda, que tenha
esta condi¢do alterada e/ou revogada por qualquer outra razao que nao as mencionadas nesta
clausula, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidacao
e ao Escriturador, com cdpia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagao adicional
em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Agente de Liquidagao e pelo Escriturador ou

pela Emissora.

5.28.4. Caso a Emissora ndo utilize os recursos liquidos por ela obtidos com a Emissdo e
colocagao das Debéntures na forma prevista na Clausula acima, dando causa ao seu
desenquadramento da Lei 12.431, esta sera responsavel pelo pagamento de multa equivalente
a 20% (vinte por cento) do valor da Emissdao ndo alocado no Projeto, observado os termos do
artigo 2° paragrafos 5°, 6° e 7° da Lei 12.431.

5.28.4.1.Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.28.4 acima, caso, a qualquer momento durante
a vigéncia da presente Emissdo e até a data da liquidacdo integral das Debéntures: (i) as
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (ii) haja
qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo,

incluindo, mas nao se limitando a, em razao de revogacao ou alteragao da Lei 12.431 ou edigdo
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de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros
tributos sobre os rendimentos das Debéntures, a Emissora desde ja obriga-se a, em qualquer das
hipoteses “(1)” ou “(i1)” acima, arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo
que a Emissora deverd acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os

Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes.

5.28.5. O pagamento de valores adicionais devidos pela Emissora nas hipoteses previstas nos
itens “(1)” e “(i1)” da Clausula 5.28.4.1 serdo realizados fora do ambiente da B3 e ndo deverdo
ser tratados, em qualquer hipdtese, como Remuneragdo, Atualizagdo Monetaria ou qualquer

forma de remuneracao das Debéntures.

5.29. Direito de Preferéncia

5.29.1. Nao havera qualquer direito de preferéncia na subscrigao das Debéntures.

5.30.  Prioridade, Subordinac¢io e Ordem de Alocacdo de Pagamentos

5.30.1. As Debéntures Seniores terao prioridade sobre as Debéntures Subordinadas no
recebimento da Remuneragdo e da Amortiza¢ao das Debéntures, sendo certo que as Debéntures

Subordinadas se subordinam as Debéntures Seniores, para todos os fins e efeitos de direito.

5.30.1.1. Ainda, as Debéntures Subordinadas subordinam-se as Debéntures Seniores em relagdo
ao recebimento do Valor do Pagamento Antecipado (conforme abaixo definido) e a execugdo
das garantias, de modo que na hipétese de vencimento antecipado das Debéntures e/ou de
excussdo das garantias, as Debéntures Seniores deverdo ser integralmente liquidadas para que,

somente entdo, possa ocorrer a amortizacao e/ou o resgate das Debéntures Subordinadas.

5.30.2. Observado o previsto na clausula acima, fica estabelecido que, a partir da Data de
Emissdao de Debéntures e até que ocorra a integral satisfagdo de todas as Obrigacdes Garantidas,
a seguinte ordem de alocagdo de pagamentos devera ser observada, de forma que cada item a
seguir listado somente serd pago caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento do item

imediatamente anterior (“Ordem de Alocagdo de Pagamentos™):

(a) pagamento das despesas incorridas e ndo pagas;

(b) pagamento de Encargos Moratdrios das Debéntures Seniores, caso aplicaveis;
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(c) pagamento da Remuneragdo das Debéntures Seniores;

(d) pagamento da Amortizacao das Debéntures Seniores;

(e) recomposi¢cdo do Valor Minimo do Fundo de Reserva;

(f) pagamento de Encargos Moratorios das Debéntures Subordinadas, caso aplicaveis;
(g) pagamento da Remuneragdo das Debéntures Subordinadas; e

(h) pagamento da Amortizacao das Debéntures Subordinadas.

6. AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO
TOTAL, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA

6.1. Nao sera permitida a amortiza¢do extraordindria, o resgate antecipado facultativo, a

aquisicdo facultativa e/ou a oferta de resgate antecipado das Debéntures.

6.2. Caso a qualquer tempo, a legislagdo que regula a emissdo de Debéntures incentivadas
passe a permitir o resgate antecipado das Debéntures, as Partes comprometem-se a, de comum

acordo, futuramente definir as condig¢des a serem aplicadas para tanto.
7. VENCIMENTO ANTECIPADO
7.1. Vencimento Antecipado Automatico

7.1.1. O Agente Fiducidrio devera, automaticamente, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial a Emissora e/ou a Fiadora, considerar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacdes da Emissora e da
Fiadora referentes as Debéntures, exigindo o imediato pagamento do Valor Nominal Unitario,
ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneracdo das
Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, devida até a data do efetivo pagamento,
e dos Encargos Moratorios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora e pela Fiadora nos termos desta Escritura de Emissdo, na ocorréncia de qualquer

uma das seguintes hipoteses (cada evento, um “Evento de Vencimento Antecipado

Automatico”):
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(1) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria principal ou
acessoria prevista nesta Escritura de Emissao, no Contrato de Cessao Fiduciaria ou nos demais
documentos da Oferta, ndo sanado no periodo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data do

respectivo vencimento;

(i1) questionamento judicial desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Cessao Fiduciaria
e/ou dos demais documentos da Oferta por parte da Emissora, da Fiadora, de qualquer entidade
ou pessoas fisicas que exercam o controle, direto ou indireto, da Emissora e/ou da Fiadora e/ou
por qualquer sociedade controlada pelas sociedades anteriormente referidas, direta ou
indiretamente (conforme defini¢ao de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por

Acgdes) (“Controle”, “Controladoras” e “Controladas”, respectivamente);

(111) (a) pedido, por parte da Emissora de recuperagao judicial ou extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao
judicial do referido plano; (b) se a Emissora ingressar em juizo com requerimento de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou
de sua concessdo pelo juiz competente; (c) se a Emissora e formular pedido de autofaléncia,
independentemente de deferimento do processamento de faléncia ou sua concessao pelo juizo
competente; (d) pedido de faléncia da Emissora, formulado por terceiros, ndo solucionado por
meio de deposito judicial ou ndo elidido ou suspenso no prazo legal aplicavel; (e) pedido pela
Emissora de tutela cautelar em carater antecedente preparatdrio de processo de recuperagdo
judicial e/ou medidas antecipatorias ao pedido de recuperagdo judicial; (f) propor quaisquer
conciliagdes e/ou mediagdes antecedentes ou incidentais ao processo de recuperacao judicial
nos termos do artigo 20-B da Lein® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor (“Lei
11.101”); ou (g) se a Emissora sofrer liquidacao, dissolugdo ou extingdo, ou ainda, qualquer
evento andlogo que caracterize estado de insolvéncia, nos termos da legislacdo aplicavel,

nacional ou estrangeira;

(1v) na hipotese desta Escritura de Emissao e/ou do Contrato de Cessao Fiduciaria: (a)
tornarem-se ou forem declarados invalidos, inexequiveis, ineficazes, nulos ou invalidos nos
termos da legislagdo aplicavel; (b) serem rescindidos ou resilidos; ou (c) forem objeto de
decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado ou contra a qual nao caiba mais qualquer
recurso, que o declare nulo ou anulavel ou que resulte, no todo ou em parte, na sua invalidagao,

inexequibilidade ou ineficacia;

(v) transformagdo do tipo societario da Emissora em sociedade limitada ou em qualquer

outro tipo societario que inviabilize a Emissao e/ou a manutengao das Debéntures, no ambito
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da legislagdo em vigor, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Ac¢des;

(vi) declaracdao de vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigacao financeira da
Emissora, no mercado financeiro e/ou de capitais em valor superior a R$20.000.000,00 (vinte

milhdes de reais);

(vii) venda, cessao, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia, pela Emissora, de qualquer obrigagdo relacionada as Debéntures, as suas

garantias, a Escritura de Emissao e/ou ao Contrato de Cessao Fiduciaria;

(viii)  venda, cessdo, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia, pela Fiadora, de qualquer obriga¢ao relacionada as Debéntures, as suas garantias,

a Escritura de Emissdo e/ou ao Contrato de Cessdo Fiduciaria;

(ix) a constitui¢ao voluntaria, por parte da Emissora, de quaisquer 6nus ou gravames sobre

os bens e direitos objeto da Cessdo Fiduciaria, ainda que sob condi¢do suspensiva;

(x) a constituicdo involuntaria de quaisquer 6nus ou gravames sobre os bens e direitos
objeto da Cessao Fiduciaria, ainda que sob condi¢ao suspensiva, desde que ndo sanado no prazo

de até 60 (sessenta) dias;

(x1) cisdo, fusdo, incorporacdo, oneracao ou incorporagdo de agdes, venda ou qualquer
outra forma de reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora, sem a prévia aprovacao dos
Debenturistas, excecdo feita a eventuais reorganizagdes societarias entre a Emissora e suas
Controladoras e/ou fundos de investimentos integrantes do mesmo Grupo Econdmico da
Emissora, desde que a entidade sobrevivente seja a Emissora € a operagdo ndo cause o

downgrade do rating da Emissao;

(xii) se ocorrer mudanca do Controle acionario (indireto) da Emissora e/ou da Fiadora,
conforme quadro societario vigente na Data de Emissdo, excecdo feita a eventuais alteracdes
de controle ocasionadas por sucessao hereditaria, o que devera ser informado aos Debenturistas

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis antes da sua formalizagio; e/ou

(xiii)  cessdo, venda, alienagdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Emissora, por
qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativo(s) da Emissora, exceto se referida
transagdo (i) seja realizada dentro do curso normal de seus negocios e a Emissora esteja
adimplente com as suas obrigagdes decorrentes da presente Emissao e seja permitida nos termos

do Contrato de Concessao; (ii) seja realizada em valor, individual ou agregado, igual ou inferior
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a 10% (dez por cento) do ativo total da Emissora e em um periodo de 12 (doze) meses; e (iii)
se trate de operacao de substituicdo de bens reversiveis da Emissora por desgaste, avaria ou

obsolescéncia dos ativos.

7.12. A Emissora obriga-se a comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis da ocorréncia de
quaisquer dos eventos descritos nos itens acima, ao Agente Fiduciario para que este tome as
providéncias devidas. O descumprimento de tal dever pela Emissora nao impedira o Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes

previstos nesta Escritura de Emissao.
7.2. Vencimento Antecipado Nao Automatico

7.2.1. O Agente Fiduciario deverd convocar AGD (conforme abaixo definido), no prazo de
2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia de quaisquer dos eventos listados
abaixo, para deliberar a respeito da eventual declaracdo do vencimento antecipado das
obrigacdes da Emissora referentes as Debéntures sendo que, uma vez declarado o vencimento
antecipado, exigira da Emissora o imediato pagamento do Valor Nominal Unitério, ou saldo do
Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneracao das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, devida até a data do efetivo pagamento, ¢ dos
Encargos Moratorios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissao, na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das

seguintes hipoteses (cada evento, um “Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico” e,

em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos, “Eventos de

Vencimento Antecipado™):

(1) descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obriga¢do ndo
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissao e/ou no Contrato de Cessao Fiducidria, conforme
0 caso, que nao seja sanada no prazo de cura especifico, caso haja, ou no prazo de até 15 (quinze)

Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

(i1) (a) pedido, por parte da Fiadora, de recuperagdo judicial ou extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao
judicial do referido plano; (b) se a Fiadora ingressar em juizo com requerimento de recuperagao
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concessdo pelo juiz competente; (c) se a Fiadora formular pedido de autofaléncia,
independentemente de deferimento do processamento de faléncia ou sua concessao pelo juizo

competente; (d) pedido de faléncia da Fiadora formulado por terceiros, nao solucionado por
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meio de deposito judicial ou ndo elidido ou suspenso no prazo legal aplicavel; (e) pedido de
tutela cautelar em carater antecedente preparatdrio de processo de recuperacao judicial e/ou
medidas antecipatérias ao pedido de recuperacdo judicial da Fiadora; (f) propor quaisquer
conciliagdes e/ou mediagdes antecedentes ou incidentais ao processo de recuperacao judicial
nos termos do artigo 20-B da Lein® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor (“Lei
11.101”); ou (g) se a Fiadora sofrer liquidagdo, dissolu¢do ou exting¢do, ou ainda, qualquer
evento andlogo que caracterize estado de insolvéncia, nos termos da legislagdo aplicavel,

nacional ou estrangeira;

(111) declaracdao de vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigacao financeira da
Fiadora, no mercado financeiro e/ou de capitais, em valor superior a R$20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais);

(iv) cisdo, fusdo, incorporacao, oneracao ou incorporagdo de agdes, venda ou qualquer
outra forma de reorganizagao societaria envolvendo a Fiadora, sem a prévia aprovagdo dos
Debenturistas, excecao feita a eventual operagdo societaria que (a) seja realizada entre a Fiadora
e suas Controladas, e/ou empresas e fundos de investimento sob controle comum; (b) desde que
nao cause o downgrade do rating da Emissao; e (¢) desde que mantido o controle indireto da
Fiadora;

(v) aplicacdo parcial ou total dos recursos obtidos com a Emissdo em comprovado

desacordo com a Destinacao dos Recursos;

(vi) provarem-se falsas ou revelarem-se dolosamente incorretas ou enganosas quaisquer
das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora ou pela Fiadora nesta Escritura de
Emissao, no Contrato de Cessao Fiduciaria e/ou no ambito da auditoria juridica realizada no
ambito da Oferta;

(vii) ndo renovacgao, cancelamento, revogagao ou suspensao das autorizagdes, concessoes,
alvaras e licencas relevantes para a manutencdo das atividades desenvolvidas pela Fiadora,
exceto se: (a) dentro do prazo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data de tal ndo renovagio,
cancelamento, revogacdo ou suspensdo, a Fiadora comprove a existéncia de provimento
jurisdicional ou administrativo autorizando a regular continuidade de suas atividades até a
renovacao ou obtenc¢do da referida licenga ou autorizacao; (b) estejam sendo questionados de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja
suspensa; (¢) estiver no prazo tempestivo de renovac¢ao; ou (d) de modo que ndo poderia causar
um Efeito Adverso Relevante, sendo que para efeitos da presente Escritura de Emissao, “Efeito

Adverso Relevante” significa (1) qualquer efeito adverso relevante na situagdo (financeira,

37



Docusign Envelope ID: B94D6150-BF89-4992-8EB5-DAGE1713A7F7

Autorregulacdo

% ANBIMA

Agente Fiducidrio

operacional, juridica ou reputacional), nos negdcios, nos bens, nos resultados operacionais, na
posi¢do financeira, na liquidez e/ou nas perspectivas da Emissora e/ou da Fiadora; e/ou (2)
qualquer efeito adverso na capacidade de a Emissora e/ou da Fiadora de cumprir com qualquer
de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Oferta;

(viii)  cancelamento, oneragdo, revogagdo, extingdo ou término antecipado, nulidade do
Contrato de Concessao (conforme definido no contrato de Cessdo Fiduciaria) e/ou a realizagdo
de qualquer alterag¢do nas condic¢des e/ou no fluxo de pagamentos decorrentes do Contrato de
Concessdo que possa impedir a Emissora de honrar com as suas obrigagcdes decorrentes da

presente Emissao e/ou impactar adversamente a Cessao Fiduciaria;

(ix) caso a Emissora e/ou a Fiadora deixem de ter suas demonstracdes financeiras auditadas

por qualquer um dos Auditores Elegiveis (conforme abaixo definido);

(x) mudanca ou alteragao (a) do objeto social disposto no estatuto social da Emissora, de
forma a alterar suas atuais atividades principais ou a agregar, a tais atividades, novos negocios
que tenham prevaléncia ou representem efetivos desvios em relagdo as atividades atualmente
desenvolvidas, exceto se tal alteragdo decorrer da lei, exigéncia de qualquer 6rgao regulador,
desde que referida exigéncia ndo seja provocada pela Emissora ou ndo afete a presente Emissao
e/ou a Oferta; e/ou (b) da sede da Emissora, conforme disposto no estatuto social da Emissora,
exceto se tal alteracdo da sede ocorrer dentro da regido metropolitana de Belo Horizonte/MG,
a qual devera ser informada ao Agente Fiduciario em até 15 (quinze) Dias Uteis da sua

ocorréncia;

(x1) realizagdo, pela Emissora e/ou pela Fiadora de operagdes fora de seu objeto social,

observadas as disposi¢des estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(xii) suspensao e/ou paralisagdo, de forma injustificada pela Emissora, nas atividades do
Projeto por prazo superior a 30 (trinta) dias consecutivos ou 60 (sessenta) dias nao consecutivos,

durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias;

(xiii)  assuncdo de qualquer empréstimo, mutuo, financiamento e/ou qualquer outra forma de
endividamento adicional (incluindo endividamento contratado por meio do mercado financeiro
ou de capitais), emissao de debéntures, partes beneficiarias ou qualquer outro valor mobiliario,
pela Emissora, sem prévia aprovacdo dos Debenturistas, em valor acumulado superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), valor esse a ser devidamente corrigido

monetariamente pelo IPCA;
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(xiv)  outorga de qualquer garantia fidejussoria ou coobrigagdo pela Emissora, sem prévia
aprovacao dos Debenturistas, excegdo feita as garantias fidejussorias prestadas a fornecedores

da Emissora, dentro do curso ordinario de seus negocios;

(xv) ndo atingimento, em qualquer Data de Apuracao (conforme definido abaixo), do indice
de cobertura do servico da divida (“ICSD”) de, no minimo, 1,35x (um inteiro e trinta e cinco
centésimos vezes) no que se refere ao ICSD aplicavel ao servigo da divida decorrente das

Debéntures Seniores (“ICSD Minimo Sénior”) e de, no minimo, 1,20x (um inteiro e vinte

centésimos vezes) no que se refere ao ICSD aplicavel ao servico da divida decorrente das
Debéntures (“ICSD Minimo Total”). Tanto o ICSD Minimo Sénior como o ICSD Minimo Total

serd calculado anualmente pela Emissora em cada Data de Apuracdo, com base em suas

demonstragdes financeiras auditadas, devendo o respectivo demonstrativo de calculo ser
enviado ao Agente Fiducidrio, para seu acompanhamento, conforme metodologia de célculo

abaixo:

(Caixa Liquido Gerado pelas Atividades Operacionais — Ativos Financeiros + Fundo de Reserva)

ICSD Minimo = Servico da Divida

Sendo que, para fins do calculo do ICSD Minimo, entende-se por:

“Caixa Liquido Gerado pelas Atividades Operacionais”: significa o caixa liquido gerado pelas
atividades operacionais, conforme disposto nas demonstracdes dos fluxos de caixa presente nas
demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas por qualquer um dos Auditores Elegiveis

anuais da Emissora;

“Ativos Financeiros”: significa o nimero absoluto referente aos dispéndios financeiros relativos
aos investimentos previstos no Contrato de Concessdo, conforme dispostos nas Atividades de
Investimentos apresentadas nas demonstragdes de fluxo de caixa presente nas demonstracdes
financeiras consolidadas e auditadas por qualquer um dos Auditores Elegiveis anuais da
Emissora, incorrido de janeiro a dezembro do ano calendario imediatamente anterior a Data de

Apuracao (conforme abaixo definido);

“Servigo de Divida”: significa o somatorio de pagamento de principal, conforme aplicavel,
corre¢ao monetaria e juros realizados no periodo de janeiro a dezembro do ano imediatamente
anterior a Data de Apurag¢ao, o qual, no caso do ICSD Minimo Sénior, dird respeito somente ao
servico da divida que envolve o pagamento das Debéntures Seniores, enquanto que, no caso do
ICSD Minimo Total, dirad respeito somente ao servico da divida que envolve o pagamento da

totalidade das Debéntures.
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Para fins de apuracdo do ICSD Minimo, “Data de Apuracdao” significa a data em que as
demonstragodes financeiras consolidadas e auditadas do periodo findo em 31 de dezembro do
exercicio social da Emissora imediatamente anterior devem ser entregues, sendo certo que o
ICSD Minimo sera calculado com base nas demonstra¢des financeiras consolidadas anuais da
Emissora, auditadas por qualquer um dos Auditores Elegiveis, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil em vigor na Data de Emissao. Caso tais praticas sejam alteradas
apos a Data de Emissdo, o ICSD Minimo devera continuar sendo calculados de acordo com as

praticas contabeis em vigor na Data de Emissao.

Sem prejuizo do paragrafo imediatamente acima, a primeira Data de Apuracdo do ICSD
Minimo ira considerar as demonstra¢des financeiras referentes ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2026.

(xvi)  inadimplemento, seja pela Emissora e/ou pela Fiadora (cross default), bem como a
prorrogacdo reiterada do vencimento de valores de principal e/ou juros de qualquer divida
bancaria ou de mercado de capitais local ou internacional, ou de qualquer operacdo de
financiamento (excluida rolagens de dividas contratadas para capital de giro realizadas no curso
ordinario dos negocios da Emissora e/ou da Fiadora), em valor individual e/ou agregado, igual
ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), da qual a Emissora e/ou a Fiadora sejam

devedoras ou coobrigadas;

(xvil)  realizagdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de penhorar,
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte dos ativos equivalente ou superior a 10% (dez por cento)
do ativo total da Emissora, tendo por base as ultimas demonstragdes financeiras consolidadas

divulgadas anteriormente a ocorréncia do fato;

(xviil) descumprimento comprovado em decisdo, judicial, arbitral ou administrativa
transitadas em julgado ou contra as quais ndo caiba mais nenhum recurso pela Emissora, pela
Fiadora e/ou por quaisquer de suas Controladoras, bem como por seus respectivos
administradores, acionistas ou s6cios com poderes de administragdo, funcionarios, agindo em

nome e/ou a mando da Emissora, da Fiadora e/ou de suas Controladoras (“Representantes™) de

qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de
corrupcao ou atos lesivos a administra¢do publica, incluindo, sem limitagdo, das Lei n® 9.613,
de 3 de margo de 1998 (“Lei n® 9.613”), conforme alterada, Lei n® 12.846, de 1° de agosto de
2013, conforme alterada (“Lei n® 12.846”), o Decreto n°® 11.129, de 11 de julho de 2022,
conforme em vigor, FCPA — U.S. Foreign Corrupt Practices Act, a OECD Convention on
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Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business Transactions € o UK
Bribery Act, conforme aplicaveis (“Leis Anticorrupgdo’), bem como nao constar no Cadastro

Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas, no Cadastro Nacional de Empresas Punidas ou

Entidades Privadas sem Fins Lucrativos Impedidas;

(xix)  se a Emissora, a Fiadora e/ou quaisquer de suas Controladoras, bem como seus
Representantes descumprirem, conforme comprovado em decisdo, judicial, arbitral ou
administrativa, transitadas em julgado ou contra as quais ndo caiba mais nenhum recurso ,a
legislag@o e regulamentagdo ambiental, inclusive aquela pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente ¢ Resolucoes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente ¢ demais

legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas aplicaveis (“Legislacdo Ambiental”),

desde que a situagao gere um Efeito Adverso Relevante;

(xx) se a Emissora, a Fiadora e/ou quaisquer de suas Controladoras, bem como seus
respectivos Representantes descumprirem, conforme comprovado em decisao, judicial, arbitral
ou administrativa transitadas em julgado ou contra as quais ndo caiba mais nenhum recurso, no
que se refere a legislagdo e regulamentacao que versa sobre a ndo utilizacdo de trabalho andlogo
ao escravo e/ou mao-de-obra infantil e/ou de incentivo a prostituicao e/ou discriminagado de raga
e género e/ou de qualquer forma que infrinjam direitos dos silvicolas, em especial, mas nao se
limitando, ao direito sobre as areas de ocupacao indigena, assim declaradas pela autoridade

competente (“Legislacdo Social”);

(xxi)  pagamento e/ou distribuicdo, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio
ou qualquer outra participagdo no lucro prevista no seu estatuto social (“Distribuicdes”),
ressalvado o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por A¢des, caso: (a) o cronograma economico-financeiro, bem como os respectivos
desembolsos dos ativos financeiros previstos nos eventos 01 a 102 da Tabela 2-2 do Anexo 1G
— Eventograma do Contrato de Concessdo, ndo estejam sendo tempestivamente cumpridos; e
(b) a Emissora nao esteja adimplente com relagdo ao pagamento de qualquer obrigacao
pecuniaria relativa as Debéntures. Enquanto a totalidade dos desembolsos dos ativos
financeiros previstos nos eventos 01 a 102 da Tabela 2-2 do Anexo 1G — Eventograma do
Contrato de Concessdo, ndo tenha sido comprovada ao Agente Fiducidrio, o montante total
maximo permitido para as Distribui¢des, incluindo mituos e/ou a realizagdo de investimentos
financeiros envolvendo empresas pertencentes ao seu grupo econdomico, ndo podera superar
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), sendo que, apoés o cumprimento do evento
previsto acima, e desde que ndo se verifique o quanto se encontra previsto na alinea “b” acima,

nao havera limite maximo para a realizagcdo das Distribuicoes;
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(xxii) realizagdo ou repagamento, pela Emissora, de mutuos e/ou a realizacdo de
investimentos financeiros envolvendo empresas pertencentes ao seu grupo econdmico, exceto
pela realizagdo de mutuo, sem juros ou corre¢do monetaria, no valor maximo de RS$
300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), em conjunto com as Distribui¢des, em até 12

(doze) meses contados da Data de Integralizacao;

(xxii1) caso a Cessao Fiduciaria nao seja devidamente constituida nos termos do Contrato de

Cessao Fiduciaria;

(xxiv) redugdo do capital social da Emissora, independentemente de a Emissora estar ou nao
inadimplente com relacdo ao pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria relativa as

Debéntures, exceto para absor¢do de prejuizos;

(xxv)  questionamento judicial ndo sanado ou suspenso, por qualquer pessoa nao mencionada
na Clausula 7.1.1, inciso (ii), desta Escritura de Emissao, do Contrato de Cessao Fiduciaria e
dos demais documentos da Oferta, ndo sanado de forma definitiva no prazo de até 15 (quinze)
dias contados da data em que a Emissora e/ou a Fiadora tomar ciéncia do ajuizamento de tal

questionamento judicial, ou em prazo inferior se assim for estabelecido judicialmente;

(xxvi) existéncia de qualquer decisdo ou sentenga judicial, decisdo administrativa ou laudo
arbitral, (a) sem que haja a obtengdo de efeito suspensivo correspondente, contra a Emissora,
em valor individual e/ou agregado igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais)
ou (b) sem que haja direito de regresso, sobre o qual devera ser obtido éxito integral, conforme
demonstrado pela Emissora ao Agente Fiduciario, em até 01 (um) ano a contar da data da
respectiva decisdo desfavoravel, em valor individual e/ou agregado igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais);

(xxvii) protesto legitimo de titulos contra a Emissora, em valor, que individualmente ou de
forma agregada seja igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou o seu
equivalente em outras moedas, desde que ndo comprovado ao Agente Fiducidrio pela Emissora
que, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, (1) o referido protesto tenha sido feito de ma-fé de
terceiros ou por erro; (2) o referido protesto tenha sido devidamente pago, suspenso ou
cancelado; (3) o valor total do protesto tenha sido depositado em juizo; ou (4) qualquer tipo de

garantia tenha sido prestado e aceita pelo Poder Judiciario;
(xxviii) caso a Emissora ndo realize a recomposi¢do da Cessdo Fiduciaria ou do Fundo de

Reserva, de forma que se torne insuficiente a presente Emissdo, nos termos e condig¢des

previstas na presente Escritura de Emissao e no Contrato de Cessao Fiduciaria;
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(xxix) caso a Emissora (a) ndo mantenha seguros contratados junto a seguradoras de primeira
linha, conforme praticas correntes de mercado e condi¢cdes minimas previstas no Contrato de
Concessdo; e/ou (b) ndo seja realizado endosso das apoélices de seguros nos termos e prazos

dispostos no Contrato de Cessao Fiduciaria;

(xxx) caso a Emissora (a) ndo mantenha contratada, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, as suas proprias expensas, a Agéncia de Classificacdo de Risco para a atualizacao
anual da classificacdo de risco das Debéntures; ou (b) ndo divulgue e/ou ndo permita que a
Agéncia de Classificacao de Risco divulgue amplamente ao mercado, anualmente, o relatorio

de classificacao de risco das Debéntures e da Oferta atualizado; e/ou

(xxxi) se, fraudulentamente, passar a existir entre a Emissora, a Fiadora, suas Controladas
e/ou suas Controladoras, confusdo patrimonial e/ou contabil entre as respectivas empresas de
modo que nao seja possivel identificar a titularidade de seus respectivos ativos e passivos sem

excessivo dispéndio de tempo ou de recursos.

7.2.2. Para os fins desta Escritura de Emissao, entende-se por “Auditor Elegivel” qualquer

uma das seguintes empresas, sem ordem de preferéncia ou prioridade: (i) Ernst & Young
Auditores Independentes S/S Ltda., inscrita no CNPJ sob o n° 61.366.936/0001-25; (ii)
Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes Ltda., inscrita no CNPJ sob o n°
61.562.112/0022-55; (iii) KPMG Consultoria Ltda., inscrita no CNPJ sob o n°
01.708.167/0004-17; (iv) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes Ltda., inscrita
no CNPJ sob o n°® 49.928.567/0006-26; (v) BDO RCS Auditores Independentes, inscrita no
CNPJ sob o n° 54.276.936/0001-79; (vi) Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.,
inscrita no CNPJ sob o n° 10.830.108/0001-65.

7.2.3.  Caso a Emissora venha a constituir, incorporar, adquirir e/ou de qualquer forma passar
a Controlar qualquer entidade, nos termos permitidos no ambito desta Escritura de Emissao, do
Contrato de Cessdo Fiducidria e/ou dos demais documentos da Oferta, os Eventos de
Vencimento Antecipado dispostos na Clausula 7.1.1, alineas (iii) e (xi) e na Clausula 7.2.1,
alineas (iii), (v), (ix), (xiii), (xvi), (xviii), (xix), (xx), (xx1), (xxV), (xxv1), (xxVii) e (xxxi) aplicar-

se-do automaticamente, mutatis mutandi, a toda e qualquer Controlada da Emissora.

7.2.4. A Emissora e a Fiadora obrigam-se a comunicar em até¢ 2 (dois) Dias Uteis da
ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nos itens acima o Agente Fiduciario para que
este tome as providéncias devidas. O descumprimento de tal dever pela Emissora e/ou pela

Fiadora nao impedira o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus
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poderes, faculdades e pretensdes previstos neste instrumento, inclusive o de declarar o

vencimento antecipado.

7.2.5. Uma vez instalada a AGD (conforme abaixo definido) prevista na Clausula 7.2.1
acima, serd necessario o quorum de titulares que representem 50% (cinquenta por cento) mais
1 (uma) das Debéntures em Circulagdo para aprovar a nao declaragdo do vencimento antecipado
das Debéntures.

7.2.6. Nao obstante ao disposto nas Clausulas 7.1.1 e 7.2.1 acima, a Emissora podera, a
qualquer momento, convocar AGD (conforme abaixo definido) para que estes deliberem sobre
a renuncia ou perddo temporario prévio (pedido de waiver prévio) de qualquer vencimento
antecipado das Debéntures que dependerd de aprovacdo de Debenturistas representando, no

minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagao.

7.2.7. Caso nao seja obtido quorum de instalagdo ou, se instalada, ndo houver quérum
necessario para a deliberagdo em primeira convocagdo, o Agente Fiduciario devera realizar, na
forma prevista nesta Escritura de Emissdo, segunda convocacdo de AGD (conforme abaixo
definido), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da primeira AGD. Nessa
hipdtese, caso nao seja obtido quéorum de instalacdo ou, se instalada a AGD, nao houver o
quérum descrito na Clausula 7.2.5 acima necessario para a deliberacdo, o Agente Fiducidrio

devera considerar o vencimento antecipado das Debéntures.

7.2.8.  Caso ocorra o vencimento antecipado das Debéntures, o pagamento pela Emissora do
Valor Nominal Unitario, ou do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento
de Remuneracao das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, devida até a data do
efetivo pagamento, ¢ dos Encargos Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores

eventualmente devidos (“Valor do Pagamento Antecipado™), devera ser efetuado em até 3 (trés)

Dias Uteis. Caso o pagamento referente ao vencimento antecipado aconteca por meio da B3,

esta devera ser comunicada com, no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia.

7.2.9. Nao obstante, independentemente de qualquer pagamento, a B3 devera ser comunicada
imediatamente apOs o vencimento antecipado.

8. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, na

legislacdao e na regulamentagdo aplicaveis, em especial a Resolucdo CVM 160 e a Resolugdo
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CVM n.° 80, de 29 de margo de 2022, conforme alterada, a Emissora e a Fiadora assumem

ainda as obrigagdes a seguir mencionadas:

(i)

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

(a) dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
ou na data de sua publicagdo, o que ocorrer primeiro, copia das demonstracdes
financeiras da Emissora e da Fiadora publicadas e completas relativas ao respectivo
periodo encerrado, acompanhadas: (1) de parecer dos auditores independentes
conforme exigido pela legislagdo aplicavel; (2) relatério especifico de apuragao do
ICSD preparado pela Emissora, com base nas demonstracdes financeiras da Emissora,
contendo a memoéria de célculo com todas as rubricas necessarias que demonstre o
cumprimento do ICSD, sob pena de impossibilidade de acompanhamento do ICSD
pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora, a Fiadora e/ou aos auditores
independentes da Emissora e/ou da Fiadora todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios; e declaracdo assinada pelo(s) diretor(es) da
Emissora e da Fiadora, conforme o caso, na forma do seu respectivo estatuto social,
atestando: (1) que permanecem validas as disposi¢des contidas nesta Escritura de
Emissao e no Contrato de Cessao Fiduciaria; (2) ndo ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes
da Emissora e da Fiadora perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario;

(b) no prazo méximo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da solicitagio dos
Debenturistas ao Agente Fiducidrio em sede de Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme abaixo definido), o relatorio especifico de apuragao do ICSD, elaborado por
qualquer um dos Auditores Elegiveis, contendo a memoria de calculo com todas as

rubricas necessarias que demonstre o cumprimento do ICSD Minimo;

(c) no prazo méaximo de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacio que,

razoavelmente, lhe venha a ser solicitada;

(d) em até 10 (dez) Dias Uteis apds o seu recebimento, copia (i) de qualquer
correspondéncia ou notificacao judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora ou
pela Fiadora relativa as Debéntures, a Fianga, a Cessdo Fiduciaria ou a presente
Escritura de Emissdo e (ii) de qualquer aditamento ao Contrato de Concessdo que

venha a ser celebrado;
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(e) atas de assembleias gerais de acionistas da Emissora e da Fiadora, em até 7 (sete)

dias contados de seu registro perante a JUCEMG e/ou a JUCESP, conforme aplicavel,

(f) avisos aos Debenturistas que, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenturistas, em até 7 (sete) dias apds sua publicagdo ou, se ndo forem publicados,

da data em que forem realizados;

(g) informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados nos itens 6.1 e 6.2
desta Escritura de Emissdo em até 3 (trés) Dias Uteis da ocorréncia de quaisquer dos

eventos;

(h) aviso aos Debenturistas, fatos relevantes conforme definidos na Resolu¢do da
CVM n.° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 44”),

assim como atas de assembleias gerais e reunides do conselho de administra¢dao da

Emissora e/ou da Fiadora, conforme aplicavel, que, de alguma forma, possam influir
de modo ponderavel o interesse dos Debenturistas, no prazo de 7 (sete) dias contados
da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se ndo forem publicados,

da data em que forem realizados;

(i1) até¢ a integral liquidagcdo das Debéntures, cumprir todos os requisitos e obrigacdes
estabelecidos na presente Escritura de Emissao e na regulamentagdo em vigor pertinente a

matéria, em especial as obrigacdes estabelecidas no artigo 89 da Resolucao CVM 160;

(1i1) sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima, ou de outras obrigacdes
expressamente previstas na regulamentacdo em vigor e nesta Escritura, cumprir com as
seguintes praticas de governanga corporativa, que constituem requisitos necessarios para que
seja possivel aos fundos de investimento em participagdes investir nas Debéntures, incluindo,
sem limitagdo, as praticas previstas na Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, e/ou em outras normas que vierem a complementa-las ou substitui-las,

incluindo, sem limitacao:

(a) proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em

circulagio;

(b) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o

conselho de administragdo, quando existente;
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(c) disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos
de acionistas e programas de opcdes de aquisicdo de acdes ou de outros titulos ou

valores mobiliarios de emissdo da Emissora;

(d) adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(e) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta na categoria “A” na CVM,
obrigar-se, perante seus investidores, a aderir a segmento especial de entidade
administradora de mercado organizado que assegure, no minimo, praticas

diferenciadas de governanca corporativa previstas nas alineas (a) a (d) acima; e

(f) auditoria anual de suas demonstracdes contdbeis por um Auditor Elegivel.

(iv) preparar suas demonstracoes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des € com as

regras emitidas pela CVM.

(v) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por qualquer um dos Auditores

Elegiveis, que sempre devem ser registrados na CVM;

(vi) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do
relatorio de qualquer um dos Auditores Elegiveis, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais ja encerrados, sendo que a Emissora e a Fiadora deverdo divulgar tais demonstragdes
financeiras: (a) em suas respectivas paginas na rede mundial de computadores, onde devera
manté-las disponiveis por um periodo de 3 (trés) anos; (b) em sistema disponibilizado pela B3,

na qual as Debéntures serdo admitidas a negociagdo; e (c) no Sistema CVM;

(vii) divulgar, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento de cada exercicio social,
suas demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas explicativas e relatdrio
de qualquer um dos Auditores Elegiveis, sendo que a Emissora e a Fiadora deverdo divulgar
tais demonstragdes financeiras: (a) em sua pagina na rede mundial de computadores, onde
devera manté-las disponiveis por um periodo de 3 (trés) anos; (b) em sistema disponibilizado

pela B3, na qual as Debéntures serdo admitidas a negociagao; e (¢) no Sistema CVM;

(viii)  observar as disposicdes da Resolugdo CVM 44 no que se refere a dever de sigilo e

vedagdes a negociacao;
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(ix) ndo divulgar ao publico informacdes referentes a Emissora, a Fiadora, & Emissao, a
Oferta ou as Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentacao aplicavel, incluindo,

mas nao se limitando, ao disposto no artigo 11 da Resolugao CVM 160;

(x) abster-se, at¢é o envio da comunicacdao de encerramento a CVM, de: (a) revelar
informacdes relativas a Emissdo, exceto aquilo que for necessario a consecucao de seus
objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informacao transmitida; e (b)
utilizar as informagdes referentes a Emissdo, exceto para fins estritamente relacionados com a

preparacdo da Emissdo;

(x1) abster-se de negociar, até a divulgacao do Anuncio de Encerramento da Oferta, com
valores mobilidrios de emissdo da Emissora e da mesma espécie daquele objeto da Oferta, nele
referenciados, conversiveis ou permutaveis, ou com valores mobilidrios nos quais o valor
mobilidrio objeto da Oferta seja conversivel ou permutavel, salvo nas hipoteses previstas no
paragrafo 2° do artigo 54 da Resolugao CVM 160;

(xii) divulgar a ocorréncia de qualquer “fato relevante”, conforme termo definido no artigo
2° da Resolucao CVM 44, devendo também comunicé-lo ao Agente Fiduciario, sendo que a
Emissora devera divulgar tal “fato relevante”: (a) em sua pagina na rede mundial de
computadores, onde deverd manter a informac¢ao disponivel por um periodo de 3 (trés) anos;
(b) em sistema disponibilizado pela B3, na qual as Debéntures serdo admitidas a negociacao; e
(c) no Sistema CVM;

(xiii))  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatdrio anual e demais
comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento, observado

ainda o disposto no inciso IV do caput do artigo 89 da Resolucao CVM 160;

(xiv)  fornecer todas as informacgdes solicitadas pela CVM, pela B3 e/ou pelo Banco
Liquidante em até 10 (dez) Dias Uteis contados da solicitagdio, ou no prazo estipulado pela

solicitante na propria solicitacdo, o que for menor;

(xv) divulgar todos os atos societarios que sejam relacionados a Emissao e a Oferta, bem
como a propria Escritura de Emissdo e seus aditamentos, sendo que a Escritura de Emissao
(bem como eventuais aditamentos) e qualquer ato societario relacionado a Emissao e a Oferta
deverao ser pela Emissora divulgados: (a) em sua pagina na rede mundial de computadores,
onde devera manter os documentos disponiveis por um periodo de 3 (trés) anos; (b) em sistema
disponibilizado pela B3, na qual as Debéntures serao admitidas a negociacao; e (¢) no Sistema
CVM;
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(xvi)  com todas as determinagdes eventualmente emanadas da CVM e da B3, como o envio
de documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhes forem solicitadas por aquela

autarquia, caso aplicavel;

(xvil) comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiduciario qualquer fato que seja do
seu conhecimento e possa vir a afetar negativamente seu desempenho financeiro e/ou

operacional;

(xviil) comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, a CVM e ao Agente Fiduciario qualquer
inadimpléncia quanto ao cumprimento das suas obrigacdes estabelecidas nesta Escritura de
Emissdo e demais documentos da Oferta, bem como no Contrato de Concessio;

(xix)  nao realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias,
legais e regulamentares em vigor, e nao praticar nenhum ato em desacordo com seu estatuto

social ou com esta Escritura de Emissdo;

(xx) cumprir as obrigagdes estabelecidas na Resolucao CVM 160, incluindo, sem limitagao,

seu artigo 89, e nos demais dispositivos legais, regulamentares e autorregulatoérios aplicaveis;

(xxi)  convocar AGD (conforme abaixo definido) para deliberar sobre qualquer das matérias

que direta ou indiretamente se relacione com esta Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis;

(xxii) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e as
declaracdes apresentadas nesta Escritura de Emissao, comprometendo-se a notificar em até 5
(cinco) Dias Uteis ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, caso quaisquer das declaragdes
aqui previstas e/ou as informag¢des fornecidas pela Emissora tornem-se imprecisas,
inconsistentes, incompletas ou incorretas, em relacdo a data em que foram prestadas, podendo

ou ndo causar um Efeito Adverso Relevante;

(xxiil) fazer com que os recursos liquidos obtidos por meio da Oferta sejam utilizados

exclusivamente de acordo com o disposto na Cldusula 5.27 desta Escritura de Emissao;
(xxiv) cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicadveis em qualquer jurisdigao

na qual realize negodcios ou possuam ativos, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas

esferas administrativas e/ou judicial e cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa;
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(xxv)  guardar, por 5 (cinco) anos contados da data do encerramento da Emissao, ou por prazo
superior por determinagdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo, toda a
documentacao a ela relativa, bem como disponibilizé-la ao Coordenador Lider em um prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis, apos solicitagdo por escrito, ou no menor prazo possivel, conforme

exigéncia legal,

(xxvi) manter e fazer com que suas Controladoras mantenham, seguro adequado para seus

bens e ativos relevantes, conforme praticas correntes de mercado;

(xxvii) manter e fazer com que suas Controladoras mantenham em dia o pagamento de todas
as obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, com exce¢do daquelas estejam

sendo discutidas em boa f¢é e cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa;

(xxviil) manter e fazer com que suas Controladoras mantenham sempre validas, eficazes, em
perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas, autorizagdes, permissdes e alvaras, inclusive
ambientais relevantes ao exercicio de suas atividades exceto por aquelas que estejam sendo
questionadas nas esferas administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade

esteja suspensa;

(xxix) notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato
que possa causar um Efeito Adverso Relevante, incluindo a interrup¢ao ou suspensdo das

atividades da Emissora;

(xxx) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas na B3, seja a B3, ao Banco Liquidante ou a qualquer outro prestador

de servigo relacionado a Emissao;

(xxxi) providenciar a abertura da Conta Vinculada até a Primeira Data de Integralizagao e

manté-la aberta, as suas expensas, até a integral satisfagao das Obrigagdes Garantidas;

(xxxii) arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na B3, ANBIMA e CVM; (b) de registro e de
publicacao dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdao e os atos
societarios da Emissora; (c) de contratacio do Agente Fiduciario, Banco Liquidante, do
Escriturador e manté-los contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures; e (d) todas e

quaisquer outras providéncias necessarias para a manutencao das Debéntures e sua negociagao;
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(xxxiii) manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundario durante o

prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

(xxxiv) apresentar ao publico as decisdes tomadas pela Emissora com relacdo a seus
resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados relevantes

nos termos da regulamentacao expedida pela CVM;

(xxxv) cumprir todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinag¢des dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condu¢do de seus negdcios e
necessarias para execucdo das suas atividades, adotando as medidas e agdes reparatorias
destinadas a corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades
descritas em seu objeto social, salvo nos casos em que de boa-fé, esteja comprovadamente
discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial
ou (a) cuja exigibilidade ou aplicabilidade esteja suspensa; ou (b) ndo possa causar um Efeito

Adverso Relevante;

(xxxvi) comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do evento ou situagdo, o
Agente Fiduciario da ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu
conhecimento e que possam afetar negativamente a Cessao Fiduciaria e/ou a sua capacidade de
efetuar o pontual cumprimento das obrigacdes, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta

Escritura de Emissao;

(xxxvii) comparecer, por meio de seus Representantes, as Assembleias Gerais de Debenturistas

(conforme abaixo definido), sempre que solicitada;

(xxxviii)observar o disposto na Legislacdo Ambiental e Legislacao Social em vigor, bem como
adotar quaisquer medidas e agdes reparatérias destinadas a corrigir eventuais danos ambientais

apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social;

(xxxix) observar a legislacdo em vigor, em especial a legislacao trabalhista, previdenciaria e
ambiental, zelando sempre para que (a) a Emissora ndo viole a Legislagdo Social; (b) os
trabalhadores da Emissora estejam devidamente registrados nos termos da legislacdo em vigor;
(c) a Emissora cumpra as obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da
legislacao trabalhista e previdencidria em vigor; (d) a Emissora cumpra a legislacdo aplicavel a
protecdo do meio ambiente, bem como a saude e seguranga publicas; (¢) a Emissora detenha
todas as permissoes, licencas, autorizagdes e aprovagdes relevantes para a Oferta e para o
exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislacdo ambiental aplicavel; e (f) a

Emissora tenha todos os registros necessarios, em conformidade com a legislacdo civil e
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ambiental aplicavel;

(xI) manter 6rgao para atender aos Debenturistas ou contratar institui¢cdes autorizadas para

a prestacdo desse servico;

(xIi) cumprir tempestivamente com todas as suas obrigacdes decorrentes do Contrato de

Concessao;

(xlii)  enviar os atos societarios, os dados financeiros e o organograma de seu grupo
societario, o qual deverd conter, inclusive, suas Controladoras e as entidades integrantes do
bloco de controle da Emissora e de suas Controladoras, conforme aplicavel, no encerramento
de cada exercicio social, e prestar todas as informacdes que venham a ser solicitados pelo

Agente Fiducidrio, no prazo de até 30 (trinta) dias;

(xliil)  observar, cumprir e fazer cumprir, por si, € por suas Controladoras e Representantes,
bem como orientar para que, terceiros e eventuais subcontratados agindo em nome e/ou a
mando da Emissora e da Fiadora cumpram as Leis Anticorrup¢ao, devendo (a) adotar e manter
politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das Leis
Anticorrupcao, nos termos do Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, assim como das
melhores praticas mundiais relativas ao tema; (b) dar conhecimento pleno de tais normas a
todos os seus Representantes ou terceiros agindo em seu nome, previamente ao inicio de sua
atuacao no ambito da Oferta e da Emissao; (c) abster-se de praticar atos de corrupgao e de agir
de forma lesiva a administracdo publica, nacional ou estrangeira em violacdo as Leis
Anticorrupcao; e (d) notificar o Coordenador Lider e o Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias
Uteis da data em que tomar ciéncia, de que a Emissora ou qualquer de suas Controladoras e
seus Representantes, bem como terceiros e eventuais subcontratados agindo em nome e/ou a
mando da Emissora, vierem a ser envolvidos em investigagdo, inquérito, agdo, procedimento
e/ou processo judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade administrativa ou judicial

nacional ou estrangeira, relativos a pratica de atos lesivos as Leis Anticorrupgao; e

(xliv) manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei n® 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures, até a destinagdo integral dos recursos, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, ¢ comunicar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o recebimento
de quaisquer comunicagdes por escrito ou intimagdes acerca da instauracdo de qualquer
processo administrativo ou judicial que possa resultar no desenquadramento do Projeto, nos

termos do artigo 1°, paragrafo 8° da Lei 12.431.
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8.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para
que as operagdes que venha a praticar no ambiente B3 sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria,
isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizos,
perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der

causa, desde que comprovadamente nao tenham sido gerados por atuacao do Agente Fiduciario.
9. AGENTE FIDUCIARIO
9.1. Nomeacio

9.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia como Agente Fiduciario da Emissio a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no
preambulo desta Escritura de Emissao, que, por meio deste ato, aceita a nomeagdo para, nos
termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar os interesses da comunhao dos

Debenturistas.
9.2. Declaracio

9.2.1. O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura de Emissao,

declara, sob as penas da lei:

(1) ¢ instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de

acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

(i1) esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos

da regulamentacdo aplicavel vigente;

(111) ndo se encontra em nenhuma das situa¢des de impedimento legal ou conflito de
interesse previstas no artigo 66, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes, e/ou no artigo
6° da Resolucao CVM 44, e/ou na Sec¢ao Il da Resolugdo da CVM n° 17, de 09 de fevereiro de
2021 (“Resolu¢do CVM 17”), para exercer a fungdo que lhe ¢ conferida;

(1v) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstas na legislagdo especifica, nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de

Cessao Fiduciaria;
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(V) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas cldusulas e
condicodes;
(vi) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas

obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

(vii) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui

previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(viii))  nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(ix) esta ciente da regulamentagdo aplicavel emanada pelo BACEN e pela CVM, incluindo
as disposi¢des da Circular BACEN n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada;

(x) verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdao e no

Contrato de Cessdo Fiduciaria, na Data de Emissao;

(x1) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdao tem poderes

bastantes para tanto;

(xii) que esta Escritura de Emissao constitui obrigagao legal, valida, eficaz e vinculativa do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des, com forga de titulo

executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos I e III do Codigo de Processo Civil;

(xiii)  que a celebragdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigagdes aqui

previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(xiv)  na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que nao presta servigo de agente

fiduciario em outras emissoes da Emissora, da Fiadora e/ou de suas Controladoras; e

(xv) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas na
Resolugao CVM 17.

9.2.2. O Agente Fiducidrio exercera suas fun¢des a partir da data de assinatura desta Escritura

de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento ou

até sua efetiva substituicdo ou, caso ainda restem obrigagdes inadimplidas da Emissora nos
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termos desta Escritura de Emissdo ap6s a Data de Vencimento, até que todas as obriga¢des da
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas.

9.3. Deveres

9.3.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura de

Emissao, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(1) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;
(i1) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da

fun¢do, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na

administracao dos seus proprios bens;

(1i1) renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convoca¢ao da AGD (conforme

abaixo definido) para deliberagcdo de sua substitui¢ao;

(iv) conservar em boa guarda documentacao relativa ao exercicio de suas funcdes;

(v) acompanhar a prestacdo das informacgdes periddicas pela Emissora, alertando os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso (xvi) abaixo, sobre inconsisténcias ou

omissdes de que tenha conhecimento;

(vi) opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificagdo das
condicdes das Debéntures;

(vii) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartorios de Protesto,
Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede ou domicilio da Emissora,
bem como das demais comarcas em que a Emissora exer¢a suas atividades, as quais deverao

ser apresentadas em até 15 (quinze) dias da data de solicitagao;

(viii)  solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, auditoria externa na

Emissora;
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(ix) convocar, quando necessario, a AGD (conforme abaixo definido), nos termos desta
Clausula IX;
(x) comparecer & AGD (conforme abaixo definido) a fim de prestar as informagdes que

lhe forem solicitadas;

(x1) manter atualizada a relagao de Debenturistas e de seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitacdo de informagdes a Emissora, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, assim que
subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja,
o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 a divulgarem, a qualquer momento, a posicao das

Debéntures, bem como relacao dos Debenturistas;

(xii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao e do
Contrato de Cessao Fiduciaria, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de

nao fazer;

(xiii))  comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Cessao Fiduciaria, incluindo
as clausulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢des
que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 2 (dois) Dias

Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

(xiv)  elaborar relatérios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢des e do artigo 15 da Resolugdo CVM
17, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverao conter, a0 menos, as seguintes

informacoes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacdo de informacgdes

periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alteracOes estatutarias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para os
Debenturistas;
(©) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital social

da Emissora relacionados a cldusulas desta Escritura de Emissdo destinadas a proteger o

interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas pela
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Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulacao e saldo
cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizagdo, conversao, repactuacao ¢ pagamento de juros das Debéntures

realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

6y} destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme informacgdes
prestadas pela Emissora; e

(2) relacdo dos bens e valores entregues a administracao do Agente Fiducidrio.

(h) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;

(1) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que o impeca a

continuar exercendo a funcdo de agente fiduciario da Emissao; e

)] existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas, feitas pela
Emissora, pela Fiadora ou por suas respectivas Controladoras em que tenha atuado no periodo

como agente fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes:

(k) denominacdo da companhia ofertante;

(0 valor da emissao;

(m) quantidade de valores mobiliarios emitidos;

(n) espécie e garantias envolvidas;

(0) prazo de vencimento e taxa de juros dos valores mobilidrios; e

(p) inadimplemento pecuniario no periodo.

(xv) disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores (website) o relatdrio a

que se refere o item (xv)| acima aos Debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a

contar do encerramento do exercicio social da Emissora;
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(xvi)  disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua central de
atendimento e/ou pagina na rede mundial de computadores (website), o céalculo do Valor

Nominal Unitario das Debéntures, a ser calculado pela Emissora;

(xvil) acompanhar com o Banco Liquidante em cada data de pagamento, o integral e pontual

pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura de Emissao; e

(xviil) acompanhar a manutencdo do ICSD, com base no recebimento dos documentos
previstos nesta Escritura de Emissao, podendo o Agente Fiduciario solicitar 8 Emissora ou aos
Auditores Elegiveis todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagcam necessarios, €
informar imediatamente os titulares de Debéntures de qualquer descumprimento do referido
ICSD.

9.4. Atribuicoes Especificas

9.4.1. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade
nas deliberagdes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico, exceto pela verificacdo da regular constituigcdo
dos referidos documentos, conforme previsto na Resolugdo CVM 17, e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para basear suas decisoes. Nao sera
ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo destes documentos, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislagdo

aplicavel.

9.4.2. O Agente Fiducidrio ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informacdes da presente Escritura de Emissao e dos demais documentos

da operacao.

9.4.3.  Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas nesta Escritura de
Emissdo, somente serdo validos quando previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos

em AGD (conforme abaixo definido).

58



Docusign Envelope ID: B94D6150-BF89-4992-8EB5-DA6E1713A7F7
jﬂ.\\ Autorregulacdo

\ ANBIMA

Agente Fiducidrio

9.4.4. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des e desta Escritura de Emissao, estando este isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido
da legislagdo aplicavel.

9.4.5. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagdes que lhe forem disponibilizadas

pela Emissora e pela Fiadora para acompanhar o atendimento do ICSD.

9.4.6. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecao e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas, na
forma do artigo 12 da Resolugao CVM 17.

9.5. Substituicao

9.5.1. Nas hipoteses impedimento, renincia, intervengao e/ou liquidagdo extrajudicial do
Agente Fiducidrio, ou qualquer outro caso de vacdncia na funcdo de agente fiduciario da
Emissdo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, AGD (conforme abaixo definido) para a escolha do novo agente fiduciario da
Emissdo, a qual devera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese de a convocagdo nao ocorrer até 15
(quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetué-la, sendo certo
que a CVM poderd nomear substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de

escolha do novo agente fiduciario da Emissao.

9.5.2.  Na hipétese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas mediante convocagdo de Assembleia

Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido) solicitando sua substituigao.

9.53. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficard sujeita a

comunicagdo prévia a CVM.

9.5.4. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, o qual devera ser apresentado a CVM no prazo de até
7 (sete) dias contados da data da assinatura do referido aditamento, nos termos do item II do
paragrafo 5° do inciso IX do artigo 89 da Resolugao CVM 160
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9.5.5. O Agente Fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua nomeagdo, comunica-

la aos Debenturistas, em forma de aviso, nos termos desta Escritura de Emissao.

9.5.6. Aplicam-se as hipdteses de substitui¢do do Agente Fiduciario as normas e preceitos a

este respeito promulgados por atos da CVM.
9.6. Remunerac¢ao do Agente Fiduciario

9.6.1. Serdo devidos pela Emissora ao Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da legislagao em vigor e desta Escritura de
Emissdo, correspondentes a (i) uma parcela de implantagao no valor de R$14.000,00 (quatorze
mil reais), devida até o 5° (quinto) Dia Util contado da data de assinatura da Escritura de
Emissao; e (ii) parcelas anuais de R$14.000,00 (quatorze mil reais), devidas no mesmo dia do
item “(1)” dos anos subsequentes. A primeira parcela sera devida ainda que a Emissao nao seja
integralizada, a titulo de estruturagdo e implantacao, devendo o pagamento se realizado até o
30 (trinta) contados da comunicagdo do cancelamento da operagdo. A remuneracdo sera devida
mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja

exercendo atividades inerentes a sua fun¢ao em relacao a emissao.

9.6.2. Adicionalmente, serdo devidas ao Agente Fiduciario parcelas de R$800,00 (oitocentos
reais) por cada verificagdo do ICSD, devidas até o 5° (quinto) Dia Util contado de cada
verificacdo. Caso a operacgdo seja desmontada, o valor da parcela do item “(i)” sera devido pela
Emissora a titulo de “abort fee” até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicacio do

cancelamento da operacao.

9.6.3. Em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme abaixo definido), ou celebragao de aditamentos ou instrumentos legais relacionados
a emissdo, sera devida ao Agente Fiducidrio uma remunerac¢do adicional equivalente a R$
800,00 (oitocentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a emissao, a ser
paga no prazo de 30 (trinta) dias ap0s a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emissora do relatorio
de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de Debenturistas, englobam-se todas as
atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a andlise da minuta e participagdo
presencial ou virtual dela. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao se limitam a (i) analise
de edital; (i1) participagdao em calls ou reunides; (iii) conferéncia de quérum de forma prévia a
assembleia; (iv) conferéncia de procuragdo de forma prévia a assembleia; e (v) aditivos e
contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatorio de horas” é o
material a ser enviado pelo Agente Fiducidrio com a indicagao da tarefa realizada (por exemplo,
analise de determinado documento ou participacdo em reunidao), do colaborador do Agente
Fiduciario, do tempo empregado na fung¢ado e do valor relativo ao tempo.
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9.6.4. Asparcelas citadas acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social),
COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribui¢ao
Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragao do Agente Fiduciario, nas aliquotas

vigentes nas datas de cada pagamento.

9.6.5. As parcelas citadas nos itens acima, serdo reajustadas pela variagdo positiva do IPCA,
ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice que vier a substitui-
lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro

rata die, se necessario e caso aplicavel.

9.6.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a
juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualiza¢do monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo

pagamento, calculado pro rata die.

9.6.7. Os servigos do Agente Fiduciario previstos nesta Escritura de Emissdao sdo aqueles
descritos na Resolugdo CVM 17 e da Lei das Sociedades por Ag¢des.

9.6.8. A remuneracdo nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungao
de agente fiducidrio durante a implantac@o e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds prévia
aprovagao, sempre que possivel, quais sejam: publicagdes em geral, notificagdes, extracao de
certidoes, despesas cartorarias, fotocoOpias, digitaliza¢des, envio de documentos, viagens,
alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre

outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

9.6.9. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos debenturistas. Os

honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportados pelos
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Debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiducidrio na hipotese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos debenturistas para cobertura do

risco de sucumbeéncia.

9.6.10. O ressarcimento a que se referem as Clausulas 9.6.8 € 9.6.9 acima sera efetuado em 10
(dez) Dias Uteis, apos a realizagdo da respectiva prestagio de contas & Emissora, acompanhada

de copia dos comprovantes de pagamento.

9.6.11. O Agente Fiduciario nao antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes
da Emissao, sendo certo que tais recursos serao sempre devidos e antecipados pela Emissora

ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

9.6.12. Nao haverd devolucao de valores ja recebidos pelo Agente Fiducidrio a titulo da

prestacao de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

10. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1.  Convocacio

10.1.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre

matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™ ou
GCAGD,’).

10.1.2. A AGD pode ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario; (ii) pela Emissora; (ii1) pelos
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacao;
ou (iv) pela CVM.

10.1.3. Aplicar-se-4 a AGD, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des a

respeito das assembleias gerais de acionistas.

10.1.4. As AGD deverao ser realizadas em prazo minimo de 8 (oito) dias, contados da data da
primeira publicacdo da convocagdo. A AGD em segunda convocagdo somente podera ser
realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apds a data de publicacdo do edital de segunda

convocagao.
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10.1.5. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagao,

independentemente de terem comparecido a AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.

10.2.  Quoérum de Instalaciao

10.2.1. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os

titulares de todas as Debéntures em Circulacao, independentemente de publicagdes e/ou avisos.

10.2.2. Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, a AGD
instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenca de titulares de Debéntures que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em

Circulagdo e, em segunda convocacao, com qualquer nimero de Debenturistas.

10.2.3. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quéruns de instalagdo e/ou

deliberacdo da AGD previstos nesta Escritura de Emissdo, consideram-se “Debéntures em

Circulagdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora e/ou tituladas pela Fiadora, por suas Controladoras, Controladas, sociedades sob
controle comum, ou administradores (conselheiros ou diretores) da Emissora e/ou da Fiadora,
incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das

pessoas anteriormente mencionadas, até segundo grau.

10.3. Mesa Diretora

10.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos Debenturistas ou aquele
que for designado pela CVM.

10.4. Quoérum de Deliberacao

10.4.1. Nas deliberagoes da AGD, a cada Debénture cabera um voto, admitida a constitui¢ao
de mandatario, Debenturista ou ndo, sendo certo que todas as deliberagdes a serem tomadas em
AGD dependerao de aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagao.

10.4.2. Todas as decisdes assembleares, inclusive aquelas relacionadas ao vencimento
antecipado das Debéntures e/ou que envolverem a excussdo de quaisquer das garantias
outorgadas no ambito desta Emissdo, sejam elas reais ou fidejussorias, caberdo exclusivamente

aos titulares das Debéntures, em sede de AGD.
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10.4.3. Nao estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 10.4.1 acima: (i) os quéruns
expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de Emissao, caso aplicavel; e (ii)
qualquer alteracdo (a) na Remuneracdo, bem como em quaisquer datas de pagamento de
quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao; (b) na redacdo de qualquer dos Eventos
de Vencimento Antecipado previstos acima; (c) nas regras relacionadas ao pagamento
antecipado das Debéntures; (d) na Data de Vencimento; e/ou () na espécie das Debéntures; em
qualquer destas hipdteses, sera necessaria a aprovagdo de Debenturistas representando, no

minimo, 65% (sessenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo.

10.4.4. Serd obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGD
convocadas pela Emissora, enquanto nas assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiducidrio, a presenca dos representantes legais da Emissora serd facultativa, a ndo ser
quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso,

hipdtese em que sera obrigatoéria.

10.4.5. O Agente Fiduciario deverd comparecer as AGD para prestar aos Debenturistas as

informacdes que lhe forem solicitadas.
11. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. A Emissora declara e garante que, nesta data, as informagdes abaixo sdo suficientes,

verdadeiras, precisas, consistentes e estdo atualizadas:

(1) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e validamente existente sob a
forma de sociedade por agdes de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil e esta

devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(i1) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdao, o Contrato de
Distribuigdo e os demais documentos da Oferta e a cumprir todas as obrigacdes previstas nesses
documentos, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios e obtidas todas

as autorizacdes necessarias para tanto;
(111) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissao t€ém plenos

poderes estatutarios, capacidade e autoridade para representar a Emissora na assuncdo das

obrigacdes dispostas nesta Escritura de Emissao;
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(iv) a celebragdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento das obrigacdes aqui previstas

nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

(V) as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem obrigacdes legalmente
validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢des, com
forga de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Codigo de

Processo Civil;

(vi) a celebracdo dos documentos da Oferta, inclusive desta Escritura de Emissdo, bem
como o cumprimento das obrigagdes previstas nela, (a) ndo infringiu qualquer disposicao legal,
contrato ou instrumento do qual seja parte; (b) ndo acarretou em (1) vencimento antecipado de
qualquer obrigacao estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (2) criacdo de
quaisquer Onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (3) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; € (c¢) ndo infringiu qualquer ordem, decisdo ou sentenca

administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora;

(vii) cumpre e faz suas Controladoras e seus Representantes cumprirem, bem como orienta
para que terceiros e seus eventuais subcontratados agindo em nome e/ou a mando da Emissora,
da Fiadora e/ou das suas Controladoras cumpram as Leis Anticorrupgdo, na medida em que a
Emissora: (a) mantém politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento
de tais normas; (b) d& pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham
a se relacionar com a Emissora; (c) abstém-se de praticar atos de corrupgao e de agir de forma
lesiva & administra¢@o publica, nacional e estrangeira, em seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou ndo; (d) caso venha a ter conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas, comunicara em até 2 (dois) Dias Uteis o fato ao Agente Fiduciario, que podera tomar
todas as providéncias que entender necessarias; e (e) realizara eventuais pagamentos devidos

Debenturistas exclusivamente por meio de transferéncia bancaria ao Banco Liquidante;

(vili)  que a eventual perda e/ou excussdo das receitas objeto da Cessao Fiduciaria nao
comprometera a continuidade da prestacao dos servigos de transporte de passageiros sobre
trilhos na Regido Metropolitana de Belo Horizonte, uma vez que existe fluxo alternativo de
receitas (ativos financeiros) suficiente para a realizacao dos investimentos necessarios, havendo

garantia da continuidade da referida operacao pela Emissora;

(ix) ndo ¢ parte e ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou investigacdo pendente que possam resultar em um Efeito Adverso Relevante,
envolvendo a Emissora, a Fiadora, suas respectivas Controladoras e/ou seus Representantes ou

que possa afetd-las perante qualquer tribunal ou 6rgao governamental ou arbitro;
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(x) nao ¢ parte e nao hd qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou investigagao relacionados as Leis Anticorrupcao, envolvendo a Emissora, a
Fiadora, suas respectivas Controladoras e seus Representantes, excecdo feita ao processo n°.
1006477-75.2019.4.01.3400 — 10* (Décima) Vara Federal Criminal da Comarca do Distrito
Federal,

(x1) inexiste qualquer investigacdo, inquérito, denuncia, agdo ou condenacdo na esfera
administrativa ou judicial, notadamente por razdes de corrup¢do ou por qualquer motivo

referente ao descumprimento das Leis Anticorrupgao;

(xii) inexiste violacdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério,
nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrup¢do ou de atos lesivos a administraciao
publica, incluindo, sem limitagdo, das Leis Anticorrup¢do, conforme aplicavel, pela Emissora,

pela Fiadora e por suas respectivas Controladoras e Representantes;

(xiii)  inexiste violag@o ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatorio,
nacional ou estrangeiro, relativo a Legislacdo Ambiental e Legislacdo Social, conforme

aplicavel, pela Emissora, pela Fiadora, suas respectivas Controladoras e seus Representantes;

(xiv)  nao incentiva a prostitui¢do, tampouco utiliza, direta ou indiretamente, ou incentivam
mao-de-obra infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo ou de qualquer forma infringem
direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacao

indigena, assim declaradas pela autoridade competente;

(xv) (a) ndo existe qualquer investigacdo, inquérito, denuncia, acdo ou condenagdao na
esfera judicial ou administrativa pela violacao da Legislagio Ambiental e/ou Legislagdo Social;
e (b) suas atividades e propriedades estdo em conformidade com a legislagdo ambiental

brasileira;

(xvi)  cumpre e faz com que suas Controladoras e seus Representantes, quando agindo em
seu nome e beneficio, cumpram o disposto na Legislacio Ambiental e Legislacdo Social em
vigor, adotando as medidas e acgdes reparatérias, destinadas a corrigir eventuais danos

ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social;
(xvil) cumpre a legislacdo em vigor, em especial a legislagdo trabalhista e previdencidria,

zelando sempre para que (a) a Emissora e a Fiadora nao viole a Legislacao Social; (b) os

trabalhadores da Emissora ¢ da Fiadora estejam devidamente registrados nos termos da
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legislagdo em vigor; (c) a Emissora e a Fiadora cumpram as obrigagdes decorrentes dos
respectivos contratos de trabalho e da legislagdo trabalhista e previdenciaria em vigor; e (d) a

Emissora e a Fiadora cumpram a legislagao aplicavel a saude e seguranca publicas;

(xviil) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacao, licenga, ordem, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatorio, adicional aos ja
concedidos, ¢ exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissdo, exceto (a) o registro
da Aprovacdo Societaria na JUCEMG e a respectiva publica¢do no Jornal de Publicagdo, nos
termos do inciso I do artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des, bem como o registro da ata
da AGE da Fiadora na JUCESP; (b) o registro das Debéntures na CVM e na B3; (¢) pelo registro
do Contrato de Cessao Fiduciaria e desta Escritura de Emissdo junto aos respectivos cartorios
competentes; € (d) o envio dos documentos da Oferta a8 Comissao de Regulagao de Transportes
do Estado de Minas Gerais;

(xix)  tem todas as autorizagdes e licencgas relevantes (inclusive ambientais, societarias e
regulatorias) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de

suas atividades, estando todas elas plenamente validas e em vigor;

(xx) cumpre leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos Orgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condu¢do de seus negocios, exceto por
aquelas comprovadamente questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cuja

exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa;

(xxi)  mantera em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios
para assegurar a Emissora a manutencdo das suas condigdes atuais de operacdo e

funcionamento;

(xxi1) os documentos e informagdes fornecidos no ambito da Oferta sdo suficientes,
verdadeiros, precisos, consistentes e estdo atualizados até¢ a data em que foram fornecidos e
incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento
sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas informagdes sobre as transacdes relevantes da

Emissora, bem como sobre os direitos e obrigacdes relevantes delas decorrentes;
(xxiil) exceto por aquelas ja informadas em suas demonstragdes financeiras, ndo ha qualquer

acdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacao

governamental, que possa causar um Efeito Adverso Relevante;
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(xxiv) as demonstragdes financeiras auditadas da Emissora referentes aos exercicios sociais
findos em 31 de dezembro de 2023, 2024 e 2025, em conjunto com as correspondentes
demonstragdes de resultado da Emissora, apresentam de maneira adequada a situacao financeira
da Emissora nas aludidas datas e os resultados operacionais da Emissora referentes aos periodos
encerrados em tais datas, e desde 31 de dezembro de 2025, ndo houve qualquer alteragdo
adversa relevante em sua situagdo financeira e em seus resultados operacionais, incluindo por
obrigacdes off-balance. Tais informagdes financeiras foram elaboradas de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e desde a data das demonstragdes financeiras
mais recentes, nao houve nenhum Efeito Adverso Relevante na situagdo financeira e nos
resultados operacionais em questdo, nao houve qualquer operagdo material relevante
envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para a

Emissora, e ndo houve qualquer aumento substancial do endividamento da Emissora;

(xxv) nao omitiu nem omitira nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragao substancial adversa da sua situagdo econdmico-

financeira, bem como juridica em prejuizo dos Debenturistas;

(xxvi) esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de

Emissao;

(xxvii) conhece os termos e condi¢des da Resolugao CVM 160,

(xxviii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuracdo da
Taxa DI, e a forma de calculo da Remuneracdo foi acordada por sua livre vontade, em

observancia ao principio da boa-f¢;

(xxix) disponibilizou as informacgdes € os documentos necessarios para a realizacdo do

processo de due diligence (auditoria);

(xxx)  nao esta, nesta data, incorrendo em nenhum dos Eventos de Vencimento Antecipado;

(xxxi1) estd em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria e de quaisquer outras obrigacdes impostas por
lei, exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados de boa-fé ou
contestados na esfera judicial ou administrativa e que tenham sua exigibilidade e efeitos
suspensos por decisdo judicial ou administrativa dentro do prazo legal ou que ndo gerem um

Efeito Adverso Relevante; e
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(xxxii) o Projeto estd enquadrado como prioritario nos termos da Lei 12.431 e, no que tange

as Debéntures, seu volume de emissao esta restrito as despesas de capital do Projeto.
12. COMUNICACOES

12.1.  As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
de Emissao deverao ser encaminhadas para os seguintes enderegos, ou para outros que as Partes

venham a indicar, por escrito, durante a vigéncia desta Escritura de Emissao:

(1) Para a Emissora:

METRO BH S.A.

Avenida Risoleta Neves n° 570, Providéncia, CEP 31.814-463,
Belo Horizonte — MG

At.: Paulo Sergio Coelho

E-mail: pcoelho@comporte.com.br

(i1) Para a Fiadora:

COMPORTE PARTICIPACOES S.A.

Avenida Pereira Barreto, 1.479, sala 1.103, Bairro Baeta Neves,
CEP 09.751-000, Sao Bernardo do Campo - SP

At.: Paulo Sergio Coelho

E-mail: pcoelho@comporte.com.br

(1i1) Para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar, Pinheiros

CE: 05.425-020, Sao Paulo — SP

A/C: Sra. Eugénia Souza

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de precificacao)

11.1.2. Observado o disposto na Clausula 11.1.3 abaixo, as comunicacdes serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pela
Empresa Brasileira de Correios, nos enderegos acima, ou por correio eletronico nos enderecos
acima. As comunicagdes feitas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). A mudanga de qualquer dos enderegcos devera ser

comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado. Eventuais prejuizos
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decorrentes da ndo comunicacdo quanto a alteracdo de endereco serdo arcados pela Parte

inadimplente, exceto se de outra forma previsto nesta Escritura de Emissao.

11.1.3. Com a excecdo das obrigagdes assumidas com formas de cumprimento especificas,
incluindo, mas ndo se limitando as demonstragdes financeiras, o cumprimento das obrigagdes
pactuadas neste instrumento ¢ nos demais documentos da Emissdao referentes ao envio de
documentos e informagdes periddicas ao Agente Fiduciario ocorrera exclusivamente através da
plataforma digital “VX Informa”, disponibilizada pelo Agente Fiduciario em sua pagina na rede

mundial de computadores (https://vortx.com.br). Para a realizagdo do cadastro, ¢ necessario

acessar a pagina https://portal.vortx.com.br/register e solicitar o acesso ao sistema

13. DISPOSICOES GERAIS

13.1.  Renuncia. Nao se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo, desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a quaisquer das Partes em razdo de qualquer
inadimplemento da outra Parte prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacao ou modificagdo de quaisquer outras obrigacdes
assumidas nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro

inadimplemento ou atraso.

13.2. Despesas. A Emissora arcard com todos os custos relativos a Emissdo e a Oferta,
incluindo sem limitagdo, taxas B3 e CVM, despesas com a contratacdo de Agente Fiduciario,
dos Auditores Elegiveis, do Coordenador Lider, assessores legais, Banco Liquidante e
Escriturador e registros de documentos, bem como, com todas as despesas necessarias a
convocacgdo e realizagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas, relacionadas a gesto,
cobranga e/ou monitoramento das garantias e todos os custos e despesas, incluindo honorarios
advocaticios suportados pelos Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas na cobranca de seus

créditos e/ou na execugao das garantias.

13.3. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucido Especifica. Esta Escritura de Emissao e as

Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e
III, do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo comportam execucdo especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos 814 e
seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento

antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.
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13.4.  Esta Escritura de Emissdo ¢ celebrada em carater irrevogével e irretratavel, obrigando

as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

13.5. A invalida¢do ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerdao sempre validas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo
de invalidagdo ou nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de Emissao, as Partes desde ja
se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula declarada
invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissao, de termos e condi¢des validos que
reflitam os termos e condi¢cOes da clausula invalidada ou nula, observados a inten¢dao e o
objetivo das Partes quando da negociacao da clausula invalidada ou nula e o contexto em que

se insere.

13.6.  As Partes concordam que a presente Escritura de Emissao, assim como os demais
documentos da Oferta, poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovagdo dos
Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteragdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais, regulamentares ou
exigéncias da CVM, ANBIMA ou da B3; (i1) quando verificado erro material, seja ele um erro
grosseiro, de digitacdo ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizagdo dos dados
cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao social, endereco ¢ telefone, entre outros,
desde nao acarretem qualquer prejuizo aos Debenturistas, ou qualquer alteragdo no fluxo das

Debéntures e que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

14. ASSINATURA DIGITAL

14.1.  As Partes assinam esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos por meio
eletronico, sendo consideradas validas apenas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de
certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-
Brasil, nos termos da Medida Provisdria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, como, por
exemplo, por meio do upload e existéncia deste Contrato, bem como a aposi¢ao das respectivas
assinaturas eletronicas nesta Escritura de FEmissdo, na plataforma Docusign

(www.docusign.com.br). As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a

autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins

de direito.

14.2.  As Partes garantem que os signatarios da presente Escritura de Emissdo tém plenos

poderes para tanto, bem como que o conteudo desta Escritura de Emissdo foi amplamente
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discutido e examinado pelas Partes e por seus respectivos advogados.

14.3.  Esta Escritura de Emissao (ou seus aditivos, conforme aplicavel) produz efeitos para
todas as Partes a partir da data nela indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura

eletronica em data posterior.

15. LEI APLICAVEL E FORO

15.1.  Lei Aplicavel. Esta Escritura de Emissao ¢ regida e interpretada em conformidade com

as leis da Republica Federativa do Brasil.
15.2.  Foro. Fica eleito o foro da comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer davidas, disputas ou controvérsias decorrentes ou relacionadas com esta
Escritura de Emissado, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que
seja ou possa vir a ser.
E, por estarem justas e contratadas, as Partes celebram a presente Escritura de Emissdo em
formato eletronico, com a utilizagao de processo de certificagao disponibilizado pela ICP-Brasil
em 1 (uma) via unica digital, dispensada a presenga testemunhas conforme artigo 784, § 4°, do
Cddigo de Processo Civil.

Sao Paulo/SP, 15 de maio de 2026

(As assinaturas seguem na proxima pagina.)

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.)
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(Pagina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢oes, em 02 (Duas) Séries, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, para Distribui¢do Publica, sob o Rito de
Registro Automatico, da Metréo BH S.A.”, celebrado na data de 15 de maio de 2026)

METRO BH S.A.
(Emissora)
:::::.;:;yw du Movars Mendonga
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
COMPORTE PARTICIPACOES S.A.
(Fiadora)
:::::.;:;yw du Movars Mendonga

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

(Agente Fiduciario)
Nome Nome:
Cargo Cargo:
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Agente Fiducidrio

Docusign Envelope ID: B94D6150-BF89-4992-8EB5-DAGE1713A7F7

& Autorregulacdo
/N AnBimA

ANEXO 1

(Este Anexo é parte integrante do “Instrumento Particular de Escritura da 1 (Primeira)

Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢oes, em 02 (Duas) Séries, da Espécie

com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, para Distribui¢do Publica, sob o
Rito de Registro Automatico, da Metro BH S.A.”, celebrado em 15 de maio de 2026)

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO E AMORTIZACAO

Debéntures Seniores

N° Data de Aniversario | Data de Pagamento | Incorpora Juros Tai
1 15/11/2026 16/11/2026 Nao 0,0000%
2 15/05/2027 17/05/2027 Nao 0,0000%
3 15/11/2027 16/11/2027 Nao 0,0000%
4 15/05/2028 15/05/2028 Nao 0,0000%
5 15/11/2028 16/11/2028 Nao 0,0000%
6 15/05/2029 15/05/2029 Nao 4,0000%
7 15/11/2029 16/11/2029 Nao 7,2917%
8 15/05/2030 15/05/2030 Nao 11,2360%
9 15/11/2030 18/11/2030 Nao 16,4557%
10 15/05/2031 15/05/2031 Nao 24,2424%
11 15/11/2031 17/11/2031 Nao 38,0000%
12 15/05/2032 17/05/2032 Nao 100,0000%
Debéntures Subordinadas
N° Data de Aniversario | Data de Pagamento | Incorpora Juros Tai
1 15/11/2026 16/11/2026 Nao 0,0000%
2 15/05/2027 17/05/2027 Nao 0,0000%
3 15/11/2027 16/11/2027 Nao 0,0000%
4 15/05/2028 15/05/2028 Nao 0,0000%
5 15/11/2028 16/11/2028 Nao 0,0000%
6 15/05/2029 15/05/2029 Nao 4,0000%
7 15/11/2029 16/11/2029 Nao 7,2917%
8 15/05/2030 15/05/2030 Nao 11,2360%
9 15/11/2030 18/11/2030 Nao 16,4557%
10 15/05/2031 15/05/2031 Nao 24,2424%
11 15/11/2031 17/11/2031 Nao 38,0000%
12 15/05/2032 17/05/2032 Nao 100,0000%
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ANEXO II

(Este Anexo é parte integrante do “Instrumento Particular de Escritura da 1 (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes, em 02 (Duas) Série, da Espécie
com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, para Distribui¢do Publica, sob o
Rito de Registro Automatico, da Metro BH S.A.”, celebrado em 15 de maio de 2026)

RELATORIO DE DESTINACAO DOS RECURSOS
DECLARACAO DE COMPROVACAO DE DESTINACAO DE RECURSOS

METRO BH S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a Comissio
de Valores Mobilidrios (“CVM?”), em fase operacional, com sede na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, Avenida Risoleta Neves n° 570, Providéncia, CEP 31.814-463, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n.°
46.574.475/0001-92, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”) sob o Numero de Identificacdo do Registro de Empresas
(“NIRE™) 31300147339, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”),
DECLARA para os devidos fins que utilizou os recursos obtidos por meio da Emissdo,
exclusivamente, nos termos da Clausula 5.27 do “Instrumento Particular de Escritura da 1¢
(Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, em 02 (Duas) Séries,
da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, para Distribui¢do
Publica, sob o Rito de Registro Automadtico, da Metro6 BH S.A”, conforme relatério

encaminhado em anexo:

Resumidamente:
Percentual dos Recursos Utilizados Valor Destinado
[=1% RS [=]
Valor Total 300.000.000,00

Belo Horizonte/MG, [=] de [=] de [=]

METRO BH S.A
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ANEXO III
(Este Anexo é parte integrante do “Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acgoes, em 02 (Duas) Séries, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, para Distribui¢ao Publica, sob o Rito de
Registro Automatico, da Metré BH S.A.”, celebrado em 15 de maio de 2026)

Despesas Flat (iniciais) Prestador Custo Total S/ Gross Up Fator Gross-up C/ Gross UP
Servicos de Infraestrutura B3 B3 RS 54.900,00 0,00% RS 54.900,00
Liquidagdo Financeira via STR (clearing) B3 RS 1.044,60 0,00% RS 1.044,60
Taxa de Registro Oferta Publicas ANBIMA ANBIMA RS 9.919,00 0,00% RS 9.919,00
Taxa Fiscalizagdo CVM CVM RS 90.000,00 0,00% RS 90.000,00
Coordenador Lider / Distribuicdo BR Partners Conforme CD 9,65% Conforme CD
Implantagdo Agente Fiduciario VArtx RS 14.000,00 16,33% RS 16.732,40
Assessor Legal VBSO RS 75.000,00 6,15% RS 79.914,76
Taxa B3 - Negociacdo Definitiva B3 RS 3.219,75 0,00% RS 3.219,75
Implantacdo Agente Liquidante Vértx RS 4.000,00 16,33% RS 4.780,69
Custddia DEB B3 (12 Parcela Anual) B3 RS 5.560,00 0,00% RS 5.560,00
Agente Fiduciario (12 Parcela Anual) Vortx RS 14.000,00 16,33% RS 16.732,40
Agente de Oneragdo (12 Parcela Mensal) Vortx RS 4.500,00 16,33% RS 5.378,27
Escriturador (12 Parcela Anual) Vortx RS 8.000,00 16,33% RS 9.561,37
Custo Total RS 284.143,35 RS 297.743,24

Despesas Recorrentes Prestador Custo Total S/ Gross Up Fator Gross-up C/ Gross UP
Custddia DEB B3 B3 RS 5.560,00 0,00% RS 5.560,00
Agente Fiduciario* Voértx RS 14.000,00 9,65% RS 15.495,30
Agente Liquidante Vortx RS 4.000,00 9,65% RS 4.427,23
Agente Escriturador Vortx RS 8.000,00 9,65% RS 8.854,45
Agente de Oneragdo Vortx RS 54.000,00 9,65% RS 59.767,57
Custo Anual Total RS 85.560,00 RS 94.104,55
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